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Türkiye  

Merkez Bankası (TCMB) tahvil piyasasında azalan likiditenin tekrar oluşması adına geçen 
hafta 120 milyar TL'ye yakın tahvil geri alımına giderken piyasalarda bugün Hazine ihalesi ve 
küresel gelişmeler izlenecek. 

ABD'nin beklentilerden yüksek açıkladığı gümrük vergilerinin ardından küresel riskten kaçış 
kuvvetlenirken Merkez Bankası'nın döviz satışlarıyla desteklediği kur 38 etrafında yatay 
seyrediyor. 

ABD'li yetkililer piyasaları altüst eden gümrük vergilerinde geri adım atmayacaklarına işaret 
ederken Asya borsalarında başlıca endeksler keskin geriledi. Yatırımcılar gümrük vergileri 
nedeniyle resesyon tehlikesinin arttığını, ABD Merkez Bankası'nı (Fed) Mayıs'tan itibaren faiz 
indirimine gideceğini fiyatladı. 

TCMB tahvil piyasasında azalan likiditenin tekrar oluşması adına geçen hafta gerçekleşen üç 
işlem gününde sırasıyla 30.5 milyar TL, 41.7 milyar TL ve 45.71 milyar TL geri alım yaptı. 
Böylece geçen hafta geri alım tutarı yaklaşık 118 milyar TL oldu. CBTL, CBTM 

TCMB'nin 400 baz puana yakın sıkılaştırması ve rekor döviz satışlarının ardından geçen hafta 
adımları tahvil alımlarında yoğunlaştı.  

İlgili geri alımlar ile, Hazine ve TCMB'nin ortak adımlarıyla tahvil piyasasının işleyişini 
güçlendirmesi amaçlanıyor. Bugün iç gündemde ayrıca Hazine'nin 2 yıl vadeli sabit kuponlu 
tahvili yeniden ihracı da yer alıyor.  

TL cinsi yatırım araçlarının tamamında İmamoğlu'nun tutuklanması ile 17 Mart haftasında 
görülen sert satışların ardından piyasalarda ekonomi yönetiminin attığı adımların etkileri 
takip edilmeye devam edecek. 

Dolar/TL'nin bir ara 42'ye tırmanmasının ardından TCMB'nin son 1.5 yılda 130 milyar dolar 
artırdığı döviz rezervini mevcut politikada ilk kez belirgin şekilde kullandı. Bilanço verilerine 
göre TCMB'nin döviz satışı dört günde 28 milyar dolara ulaştıktan sonra net döviz pozisyonu 
25 Mart'ta artıya döndü. 

İmamoğlu'nun tutuklanmasıyla birlikte yaklaşık 250 baz puandan 325 baz puana kadar 
yükselen Türkiye'nin kredi iflas takası primi (CDS) 300 baz puan civarında seyrediyor. 

Dünya 

ABD'li yetkililer piyasaları altüst eden gümrük vergilerinde geri adım atmayacaklarına işaret 
ederken Asya borsalarında başlıca endeksler keskin geriledi.  
Yatırımcılar gümrük vergileri nedeniyle resesyon tehlikesinin arttığını, ABD Merkez Bankası'nı 
(Fed) Mayıs'tan itibaren faiz indirimine gideceğini fiyatladı.  
 
Vadeli işlemlere göre ABD'de bu yıl 25 baz puan büyüklüğünde beş tane faiz indirimi 
fiyatlanırken, Hazine tahvillerinin getirisi ve dolar kayıp verdi.  
ABD Başkanı Donald Trump'ın yatırımcıların vergilerin etkilerini kabullenmesi gerekeceğini ve 
ABD'nin dış ticaret açığı sorunu çözülene kadar Çin ile anlaşmaya varmayacağını açıklamasının 
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ardından sert kayıplar görüldü. Çin, ABD'nin artırdığı gümrük vergisine yaptığı misillemenin 
yarattığı etkinin piyasalarda açıkça görüldüğünü belirtti. 
 
Yatırımcılar, varlık fiyatlarında meydana gelen trilyonlarca dolarlık kayıp ve ekonominin 
görebileceği zarar nedeniyle Trump'ın gümrük vergilerindeki artışı yeniden değerlendirebileceğini 
düşünüyorlardu. 
Japonya'nın Nikkei endeksi %7.29 düşerek 2023'ten bu yana dip seviyeyi gördü. Güney Kore'nin 
KOSPI endeksi .KS11 %5.24 geriledi. 
 
Japonya dışındaki Asya-Pasifik borsalarını izleyen MSCI endeksi . %7.68 geriledi. 
Piyasalar, Çin'in ABD'nin gümrük vergilerine karşılık yeni destek adımları açıklayıp 
açıklamayacağini beklerken lokomotif hisseleri izleyen .endeksi %6.31 geriledi. 
 
Yatırımcıların güvenli liman olarak görülen varlıklara yönelmesinin ardından ABD Hazine 
tahvillerinin getriisi 8 baz puan düşüşle %3.916 seviyesine geriledi. Fed vadeli işlemleri  Fed'in bu 
yıl tahmin edilenden daha fazla faiz indirimine daha gideceğini fiyatladı. 
 
Fed Başkanı Jerome Powell'ın Cuma günü Fed'in faizleri düşürmek içn acele etmeyeceğini 
açıklamasına rağmen piyasalar Fed'in gelecek ay indirimlere başlama olasılığını %56 olarak 
hesaplıyor. 
 
Powell, Cuma günkü açıklamasında gümrük vergilerinin "beklenilenden daha büyük" olduğunu ve 
bu nedenle enflasyonda meydana gelecek artış ve büyümede görülecek yavaşlamanın 
tahminlerden daha büyük olacağını ifade etti. 
 
USD/TL 
Geçen hafta kurda düşük volatilitede yataya yakın seyirler takip edilirken, yurt içerisinde 
enflasyon martta aylık yüzde 2,46’lık artış ile beklentilerin altında gelmişti. Yurt içerisinde son 
dönemde yaşanan gelişmelerin geçen hafta kur üzerinde etkisi olmazken, önümüzdeki süreçte 
gelişmeler ve enflasyon gelişimi izlenmeye devam edilecek. ABD tarafında gündem gümrük 
vergileri. ABD Başkanı D. Trump’ın gümrük vergilerini artırması ve başta Çin olmak üzere birçok 
ülkenin gümrük vergisi artışlarına karşı yeni tarifeler açıklaması ticaret savaşlarını kızıştırmakta. 
 
Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu gün 37,98 seviyesinde işlem görmektedir. Bu seviyenin üzerine 
çıkması durumda 38,41 ve 38,81 direnç seviyeleri takip edilebilir. Olası düşüşlerde ise 37,40 ve 
37,03 destek seviyeleri takip edilebilir. 
 
Destekler: 37,40/37,03 
Dirençler: 37,98/38,41/38,81 
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EUR/TL 
Bu hafta Euro Bölgesi’nde perakende satışlar izlenecek olup, ABD’de ise enflasyon verileri öne 
çıkıyor. Ekonomik veri gündeminin yanı sıra tarifelere ilişkin izlenecek haber akışı da, kurda 
volatil bir seyre etki edebilir. 

Teknik Analiz: Bu gün EUR/TL 41,58 seviyesinde işlem görmektedir. Bu seviyenin altına 
inilmesi durumunda 40,78 ve 40,03 seviyelerini destek bölgesi olarak takip edebiliriz. Olası 
yükselişlerde ise 42,25 direnç seviyelerini izleyebiliriz. 

Destekler: 40,78/40,03 
Dirençler: 41,58/42,25 
 

 
 
 
GBP/TL 
ABD Başkanı Donald Trump'ın geçen Çarşamba günü duyurduğu kapsamlı karşılıklı tarifeler, 

küresel büyümeyi olumsuz etkileyebilecek genişleyen ticaret savaşıyla ilgili endişeleri 

körükledi. Bu, yatırımcıların hissiyatını önemli ölçüde etkilemeye devam ediyor ve küresel 

hisse senedi piyasalarındaki kırmızı denizden de anlaşılıyor. Bu, ABD Dolarının (USD) İngiliz 

muadili karşısındaki nispeten güvenli liman statüsüne fayda sağladığı ve GBP/USD paritesi 

için bir karşı rüzgar görevi gördüğü görülüyor. 

Teknik Analiz: GBP/TL 48,94  seyisesinde işlem görüyor. Bu seviyenin altında ilk destek 

seviyeleri 48,31  ve 47,51  izleyebiliriz. Olası yükselmelerde 49,59 ve 50,38 direnç seviyelerini 

takip edilebiliriz. 

Destekler: 48,31/47,51 

Dirençler: 49,59/50,38 

 



 
 

ALTIN 

Altın fiyatları, ticaret savaşının tırmanmasıyla artan küresel resesyon endişeleri nedeniyle 

yatırımcıların diğer işlemlerdeki zararlarını telafi etmek için altın satması sonucu, üç haftadan 

uzun sürenin en düşük seviyesine geriledi. 

Altının spot piyasadaki ons fiyatı %0.31 gerileyerek 3,029.70 dolar seviyesinde işlem görüyor. 

 

Teknik Analiz:  3200-3100 seviyelerinde dalgalı seyrini sürdürüyor. 

Destekler: 3000/2900 

Dirençler: 3200/3100 

 

 
 

 

 

PETROL 

Petrol fiyatları küresel resesyon endişelerinin tırmanmasıyla %2'nin üzerinde geriledi.Brent 

ham petrolünün en yakın vadeli varil fiyatı %2.67 gerileyerek 63.83 dolar seviyesinde işlem 

gördü.ABD hafif ham petrolü %2.74 gerileyerek 60.29 dolar seviyesinde işlem gördü.dolar 

seviyesinde işlem gördü. ABD hafif ham petrolü %2.58 gerileyerek 69.86 dolar seviyesinde 

işlem gördü. 

5 YILLIK CDS 

Türkiye'nin beş yıllık CDS'i ortaya çıukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden işlem görüyor. 



 
 

 
 
Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,İnvesting , Trading View 
 

 
 

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information  
 
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of 
Limasol Turkish Cooperative  Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer 
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish 
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that 
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.  The products mentioned here 
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange 
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility 
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If 
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do 
soentirely at his/her own risk Disclaimer. 
 

 
Yasal Uyarı 
Bütün hakları saklıdır. İşbu materyal Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd . tarafından hazırlanmıştır ve 
sadece bilgi içindir. Materyalin hiçbir bölümü Limasol Türk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazılı muvafakati 
olmadan herhangi bir şekilde çoğaltılamaz. İşbu materyal hiçbir durumda içeriğinde geçen kıymetli evrak 
ya da diğer araçların satış teklifi veya satın alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen görüşler önceden 
bildirilmeksizin değiştirilebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd., sunulan materyali mümkün 
olduğunca güncellemeye çalışmış olsa dahi, bütün bilginin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemekte ve 
güvenilir olduğunu iddia etmemektedir. İşbu materyalde belirtilen ürünler bütün yatırımcılar için uygun 
olmayabilir; değerleri değişken olabilir ve/veya döviz kurundan, faiz oranından ya da diğer faktörlerden 
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası ., işbu materyalin içeriği ile ilgili, materyalin 
içeriğinden kaynaklanan ya da içerikle bağlantılı olarak üçüncü şahıslara karşı hiçbir sorumluluk kabul 

TR:SAATİ PARA BİRİMİ ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ 
 

ÖNCEKİ  
09:00 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) (Mar) 2,8% 2,8% 

12:00 GBP Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (GBP) (Mar)  7,33% 

17:30 TRY  Brüt Döviz Rezervleri  88,33B 

22:00 USD  Tüketici Kredileri (Şub ) 15,20B  18,08B  



etmez. Üçüncü kişi işbu materyalin içeriğinde yer alan materyali referans olarak almayı tercih ederse 
bunun tamamen kendi riski olduğunu kabul eder. 
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