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Tiirkiye

Kiiresel piyasalarda ABD'nin beklentilerden yiiksek agikladidi giimriik vergilerinin ardindan
riskten kagis gortiliirken, TCMB'nin déviz satislariyla denge kazanan dolar/TL 38 seviyesinin
hemen altinda yatay seyretti.

Bugiin yurt icinde saat 10:00'da aciklanacak olan enflasyon verisi izlenecek. Ekrem
Imamodglu'nun gézaltina alinmasiyla birlikte kurda yasanan yiikselis nedeniyle yiikselen
enflasyon tahminleri yiikselirken Reuters anketine gére TUFE'nin Mart'ta %3 artacadi tahmin
edildi.

Dolar/TL, diin 37.9050'ye kadar gerilemesinin ardindan bu sabah 37.94 seviyesinden islem
gordii. TL cinsi yatirim araglarinin tamaminda imamodlu'nun tutuklanmasi ile 17 Mart
haftasinda gériilen sert satislarin ardindan piyasalarda ekonomi yénetiminin attigi adimlarin
etkileri takip edilmeye devam edecek.

Dolar/TL'nin bir ara 42'ye tirmanmasinin ardindan TCMB'nin son 1.5 yilda 130 milyar dolar
artirdigi déviz rezervini mevcut politikada ilk kez belirgin sekilde kulland.. Bilango verilerine
gore TCMB'nin déviz satisi dért gtinde 28 milyar dolara ulastiktan sonra net déviz pozisyonu
25 Mart'ta artiya déndii.

TCMB'nin tahvil piyasasindaki likiditeyi artirmaya yonelik Hazine tahvili geri alimlari da diin
keskin artis gésterdi. TCMB diin 19.3 milyar TL'si endeksli tahviller olmak (izere 30.5 milyar
lira nominal tutarda tahvil geri alimi yapti. Geri alim ihalesi bugiin de izlenecek.

Imamodglu'nun tutuklanmasiyla birlikte yaklasik 250 baz puandan 325 baz puana kadar
ylikselen Tiirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) diin 7 baz puan diisiisle 306 baz puana indi.

Ktiresel piyasalara bakildiginda ABD Baskani Donald Trump'in diin beklentilerin lizerinde
giimriik vergileri aciklayarak ticaret ve tedarik zincirlerini alt (ist etmesinin ardindan borsalar
keskin geriledi, yatirirmcilar giivenli liman olarak tahvil, altin ve yene sigind.

Teknoloji sektorii hisseleri, Cin ve Tayvan'daki liretim merkezlerine yonelik %30'un (izerinde
yeni getirilen giimriik vergileri ile Cin'den ithal edilen (iriinlere yénelik vergilerin %54
seviyesine ¢ikarilmasinin ardindan keskin geriledi.

ABD Baskani Donald Trump, 6zellikle Cin'den ithal edilenler basta olmak iizere neredeyse
ithal edilen tiim (riinlerden %10 ek gliimriik vergisi alinacagini agiklarken, buna ek olarak
rakip ve miittefik pekcok lilkeye de ek giimriik vergileri getirdi.

Nasdaq vadeli islemleri %3.3, Avrupa borsasi vadelileri yaklasik %2 geriledi.

Altinin spot piyadaki ons fiyati 3,160 dolari asarak tarihi zirveye yiikselirken kiiresel ekonomik
biiyiimeye duyarli olan petrol fiyati %2'den fazla geriledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3Q90GJ
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3Q80SN
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3QA0Y7

Diinya

Global borsalar haftayi keskin kayiplarla kapatirken, dolar bir ayin en kétii haftalik performansini
kaydetmeye hazirlaniyor, altin ise tarihi zirveye yakin seyretti.

Yatirimcilar ABD Baskani Donald Trump'in diin agikladigi giimriik vergilerinin kiiresel ekonomide
resesyona yol agmasindan korkuyor.

Asya borsalari diin verdigi kayiplari telafi etmekte zorlanirken Japonya'nin Nikkei endeksi . diin
%2.8 gerilemesinin ardindan kayiplarini artirarak %4 diisiis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi. S %0.82 geriledi.

Cin, Hong Kong ve Tayvan'da resmi tatilden dolayi borsalarin kapali olmasiyla Asya borsalarinda
diisiik islem hacmi gortildii.

Trump'in Carsamba gecesi agikladigi giimriik vergilerinin ABD'nin 100 yili askin siiredir ticarete
getirdigi en sert kisitlamalar olmasiyla piyasalarda keskin satislar baslamisti.

Ozellikle ABD'de kiiresel ekonomide resesyona iliskin endiseler ABD Merkez Bankasi'na (Fed)
iliskin beklentilere yansirken, Fed'in ekonomik bliylimeyi desteklemek icin faizlerde daha agresif
bir indirim politikasi benimseyecedi beklentileri kuvvetlendi.

Fed fon vadelileri Aralik'a kadar 96 baz puan indirime isaret ediyor. Trump, glimriik vergilerini
a¢iklamadan énce 70 baz puan faiz indirimi bekleniyordu.

Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin yapmasi beklenen agiklamalar, ABD ekonomisine iliskin
degerlendirmeleri nedeniyle yakindan izlenecek.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 14 baz puan gerilemesinin ardindan son olarak
%4.0436 seviyesinde bliyiik bir degisim gdstermedi.

UsD/TL

DolarTL paritesinde 38.00 seviyesinin yakinlarindaki yatay seyir stiriiyor. Diin aksam ABD Baskani
Donald Trump’in agiklamis oldugu tarifler sonrasi diisiise gegen Dolar Endeksi (DXY) ise 103
seviyesinin altina gerilemis durumda. Kiiresel tarafta gtindem Trump tarifeleri olurken yurt icinde
ise bugiin saat 10:00’da TUIK tarafindan agiklanacak olan Mart ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor.
Mart ayi icin aylik TUFE beklentisi %3,00 civarinda olusmus durumda. TUFE’deki yillik artis
oraninin ise %38,90 olmasi bekleniyor. A¢iklanacak olan Mart ayi enflasyon verileri
beklentilerden iyi gelse dahi TCMB’nin 17 Nisan tarihindeki PPK toplantisinda bir faiz indirimine
gitmesi beklenmiyor ancak Mart ayi enflasyonu algilamalar agisindan é6nemli olacaktir. Veri
sonrasi DolarTL paritesinde de dalgalanma yasanabilir.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 37,98 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin (lizerine
ctkmasi durumda 38,41 ve 38,81 direnc seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 37,40 ve
37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direncler: 37,98/38,41/38,81


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde ABD Baskani Donald Trump’in agikladidi vergi tarifeleri sonrasi yukari
yonlii egilim hiz kazandi. Trump, Avrupa Birligi zor bir rakip. Bizi soydular. Biz de yiizde 20
vergi getiriyoruz." agiklamasini yapti. ABD’nin en bliylik ticaret ortagi olan Avrupa Birligi (AB)
ise, ABD Baskani Donald Trump’in bloga karsi genis kapsamli giimriik tarifeleri agiklamasinin
ardindan misilleme yapacagini duyurdu. ABD -Avrupa arasinda yasanacak ticaret savaslarinin
etkisi parite tizerinde hissedilmeye devam edilecek. Ozellikle Avrupa’nin getirecedi misilleme
6nem arz edecek. Mevcut agiklanan yiizde 20’lik ek vergi tarifesinin ise uzun vadede Avrupa
ekonomisi iizerinde ciddi bir baski unsuru olusturmasini bekleriz. AMB’nin faiz indirim
stirecinde oldugu bu dénemde, ekonomi lizerinde olusacak bu baski etkisini hissettirebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,58 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 40,78 ve 40,03 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 42,25 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,78/40,03
Direngler: 41,58/42,25
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GBP/TL
GBP/USD paritesi Persembe giinii (ist tiste ikinci giin gii¢lii bir sekilde pozitif ivme kazandl.

Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi dénglisiine yakinda devam edecegine dair bahisleri
ylikseltti. Bu, risk karsiti akisla birlikte ABD Hazine tahvili getirilerinde dik bir diistise neden
oluyor ve dolari daha da zayiflatiyor.Ote yandan Ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) borclanma maliyetlerini Fed dahil diGer merkez bankalarindan daha yavas



diisiirecedi beklentilerinden destek aliyor. Bu, GBP/USD paritesini ¢evreleyen teklif tonuna
daha fazla katkida bulunuyor ve Ocak ayindaki aylik salinim diisiik seviyesinden itibaren iyi
kurulmus bir yiikselis trendinin uzatiimasi olasiligini destekliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 48,94 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,31 ve 47,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,59 ve 50,38 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 48,31/47,51
Direngler: 49,59/50,38
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ALTIN

Altin fiyatlari hafif gerilese de giimriik vergilerinin ekonomide yavaslamaya yol acabilecegi
endiseleri sayesinde haftayi artida kapamaya hazirlaniyor.

Altin (st iiste besinci haftayi da artida kapamaya hazirlaniyor. Giivenli liman olarak gériilen
varlklara artan talep sayesinde altin bu hafta li¢c kez rekor kird.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.17 gerileyerek 3,107.98 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 3,123.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3200-3100 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.
Destekler: 3000/2900
Direngler: 3200/3100
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PETROL

Petrol fiyatlari, gtimriik vergilerinin ardindan kayiplarini erken Asya islemlerinde artirirken,

birkag¢ ayin en kétii haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.Petrol talebi iizerinde

baski olusturabilecek bir kiiresel ticaret savasindan endiseleniliyor.Brent ham petrolii

Ekim'den bu yana en biiylik haftalik kaybini vermeye hazirlanirken, ABD hafif ham petrolii de

Ocak'tan bu yana en bliyiik haftalik kaybi verecek.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.87 gerileyerek 69.53 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.93
gerileyerek 66.33 dolar seviyesinde islem gérdii.vadeli varil fiyati %2.43 gerileyerek 73.13

dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %2.58 gerileyerek 69.86 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEK
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 38,90 39,05
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 3,00% 2,27%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Mar) 25,21%
15:30 usb Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Mar) 0,3% 0,3%
15:30 usbD Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) 3,9% 4,0%

(Mar)
15:30 usD Tarim Disi istihdam (Mar) 137K 151K
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidurlagii,

Melih Bulak (Miidiir) FRITEL: 2280333 (Dahili-206)

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BRTEL: 2280333 (Dahili-205)

Dalya Karkin (Memur) ERTEL: 2280333 (Dahili-205)




