GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

[

02 Nisan 2025

Tiirkiye

Dolar/TL, bayram tatilinin ardindan 38 seviyesindeki yatay seyrine devam ederken, yurt
icinde veri giindemi ve ekonomi yénetiminin imamodglu'nun tutuklanmasinin ardindan
piyasalarda gériilen satislara karsi attigi adimlarin etkileri, yurt disinda ise ABD'nin bugiin
aciklayacagdi yeni giimriik vergileri takip edilecek.

Bugtin yurt i¢i glindemde saat 10:00'da yayimlanacak olan Mart ayi imalat sanayi satin alma
yobneticileri endeksi (PMI) takip edilecek. Gegen yil Nisan ayindan itibaren daralmaya isaret
eden 50 seviyesinin altinda bulunan PMI Subat ayinda 48.3 dederini almisti. Endekste talebe
ve enflasyona iliskin géstergeler de takip edilecek.

Yarin ise Mart ayi enflasyon verisi yayimlanacak. Reuters anketine gére TUFE'nin Mart ayinda
aylik %3 artmasi beklenirken Ekrem imamodlu'nun gézaltina alinmasiyla TL'de yasanan
deger kaybinin da etkisiyle yil sonu enflasyon tahminleri 1 puan yukari revize edildi.

TL cinsi yatirim araglarinin tamaminda 17 Mart haftasinda imamoglu'nun tutuklanmasi ile
goriilen sert satislarin ardindan piyasalarda ekonomi yénetiminin attigi adimlarin etkileri
takip edilmeye devam edecek.

Dolar/TL'nin bir ara 42'ye tirmanmasinin ardindan TCMB'nin son 1.5 yilda 130 milyar dolar
artirdigi déviz rezervini mevcut politikada ilk kez belirgin sekilde kulland.. Bilango verilerine
gore TCMB'nin déviz satisi dért glinde 28 milyar dolara ulastiktan sonra net déviz pozisyonu
25 Mart'ta artiya dénddi.

Kur giine 37.9945 seviyesinde yatay basladi. Bu seviyeye gére TL'nin yil basindan beri deger
kaybi yaklasik %6.7 oldu. TL, 2024'te %16.5 ile sinirli deger kaybetmisti. Gegen haftaki deger
kaybina kadar TL bu yil olduk¢a stabil bir seyir izlemisti.

Onceki haftay: %17'ye yakin kayipla tamamlayan BIST-100 endeksi gecen hafta %6.8 ile sinirli
toparlandi. Endeks Iimamodglu'nun tutuklanmasi éncesinde gérdiigii 10,862 puan seviyesinin
yaklasik %11 altinda bulunuyor.

10 yillik gésterge tahvil getirisi ise siyasi endiseler 6ncesine gére 450 baz puana ulasan
ylikselisin ardindan yataylasti.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) ise yaklasik 250 baz puandan 325 baz puana kadar
ylikseldikten sonra 300 baz puanin altina gérmiis olsa da birkag glindiir 310 baz puan
seviyesinin lizerinde bulunuyor.

Diinya

Asya borsalarinda bu sabah karmasik hareketler goriiliirken giivenli liman olarak gériilen
altin tarihi zirveye yakin seyretti, kiiresel ticaret savasinin tirmanacagindan endiselenen
yatirimcilar tedirgin sekilde ABD Baskani Donald Trump'in agiklayacagi yeni giimriik
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vergilerini bekliyorlar.Yatirimcilarin bir siiredir bekledigi Trump'in misilleme niteligindeki
giimriik vergileri bugiin TSI 23:00'da agiklanacak. Vergiler agiklandiklari an itibariyla devreye
girecek.

Trump ybnetimi halihazirda aluminyum, celik ve otomobillere ek giimriik vergisi getirdi ve
Cin'den ithal edilen tiim (riinlere yonelik gliimriik vergilerini artirdi. ABD'nin bu adimlari,
kapsamli bir ticaret savasi baslayabilecegi ve bunun kiiresel ekonomide keskin yavaslamaya
yol agacagi endiselerini kuvvetlendirdi. ABD hisse piyasalarinda diin gézlenen dalgali seyrin
ardindan Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bugiin yatay seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.21 artarken Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %0.53 diisti. Cin
borsalari ise agilista dalgali seyretti. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.15
ylikseldi.Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI erken islemlerde %0.3 geriledi.Gimriik
vergilerinin yani sira artan fiyatlar, yavaslayan ekonomik bliyiime ve istihdam piyasasindaki
zorluklar da yatirrmcilari endiselendiren unsurlar arasinda yer ald.

ABD imalat sektért, diin yayimlanan ISM verilerine gére Mart'ta (st (ste ikinci ayda da
daralirken fabrika ¢ikis fiyatlari yaklasik tg¢ yilin zirvesine yiikseldi. ABD'nin 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi diin %4.133 ile 4 Mart'tan bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin
ardindan Asya islemlerinde %4.189 seviyesine yiikseldi.

UsD/TL

Onceki hafta yurt icerisinde yasanan gelismeler sonrasi kurda volatilite artarken, gecen hafta ise
yataya yakin seyirler izlendi ve volatilite oldukg¢a diisiik seyretti. Gecen hafta genelinde ekonomi
ybénetiminin aciklamalari takip edildi. Bu haftaya baktigimizda ABD tarafinda gézler D. Trump’in
bugtin ag¢iklayacagi genis kapsamli yeni giimriik tarifelerinde olacak. Tarifelerin ABD ekonomik
bliyiimesi lizerinde baski, enflasyon (izerinde ise yiikselise neden olabilecek gelismeler olmasi
nedeniyle piyasalarin odadinda olacak. Hafta genelinde ise yarin yurt igcerisinde enflasyon verileri,
cuma glint ise ABD’de istihdam verileri ve Fed Baskani J. Powell’in verecedi mesajlar éne ¢ikacak.
Dolar/TL, bu sabah itibariyle 37,98 civarinda yataya yakin seyrine devam etmekte.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 37,98 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin lizerine
¢ctkmasi durumda 38,41 ve 38,81 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 37,40 ve
37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direncler: 37,98/38,41/38,81
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI

EUR/TL

EURUSD paritesi icin kritik bir giin diyebiliriz. Bugiin ABD tarifelerinin yiiriiliige girecegi giin.
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin tariflerine karsi gli¢lii
bicimde misilleme yapmaya hazir olduklarini séyledi. Giimriik vergisi ¢atismasini Avrupa'nin
baslatmadigini belirten von der Leyen, "Tarifelerin yanhs oldugunu diisiiniiyoruz. Bugiin size
mesajim, halkimizi ve refahimizi korumak igin ihtiyacimiz olan her seye sahip oldugumuzdur.”
dedi. Von der Leyen, AB'nin diinyanin en bliyiik tek pazarina sahip oldugunu, tarifelerle
miizakere edecek ve buna karsi direnecek giicli bulundugunu vurgulayarak, "Cikarlarimizi ve
dedgerlerimizi her zaman savunacadiz." ifadelerini kulland.. Tarifelerinin orta vadede Avrupa
ekonomisi lizerindeki etkisi, paritedeki fiyatlamayi etkileyecek en énemli unsur olacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 40,96 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 40,62 ve 39,84 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,48 ve 42,02 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,62/39,84
Direngler: 41,48/42,02

GBP/TL

Yatirimcilar, 6zellikle Trump'in vergilerin en bliyliik ticaret dengesizliklerine sahip daha kiigiik
bir iilke grubuyla sinirli olacagi umutlarini bosa ¢ikarmasinin ardindan, kiiresel ticaret
savasinin genislemesi riski altinda kenarda beklemeyi tercih ediyor. ingiltere, ingiliz mallarini
muaf tutma anlasmasinin zamaninda saglanamayacadini gésteren yeni ABD tarifelerinden
etkilenmeyi bekliyor. Bu da, Ingiliz Sterlini (GBP) ve GBP/USD paritesi icin bir engel olarak
goriiliilyor.Ancak, ABD dolar1 (USD) fiyat hareketlerinin durgunlasmasiyla birlikte, ABD
ekonomik faaliyetlerinde tarife kaynakli yavaslamanin Federal Rezerv'i (Fed) faiz indirimi
dénglisiine yakinda devam etmeye zorlayacagi beklentilerinin etkisiyle, asagi yénlii
hareketler yumusamis gériiniiyor. Bunun disinda, hisse senedi piyasalarindaki istikrarl
performansin giivenli liman Greenback'i zayiflattigi goriiliiyor. Ote yandan, ingiliz Sterlini
(GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) borclanma maliyetlerini Fed dahil diger merkez
bankalarindan daha yavas diistirecegi beklentilerinden destek alabilir. Bu, GBP/USD paritesi



icin asagi yénlii hareketin sinirlandiriimasina daha fazla katkida bulunabilir ve agresif diisiis
egilimindeki yatirimcilar igin dikkatli olmayi gerektirir.

Teknik Analiz: GBP/TL 48,94 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,31 ve 47,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,59 ve 50,38 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 48,31/47,51
Direngler: 49,59/50,38

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask O

ALTIN

Altin fiyatlari, diin tarihi zirveyi gérmesinin ardindan kazanimlarini artirdi, giimriik vergileri
konusunda tedirgin olan yatirimcilar glivenli liman olarak gériilen altina yéneldi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati diin 3,148.88 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %0.07
ylikselerek 3,113.43 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri 3,116.72 dolar
seviyesinde yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3200-3100 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3000/2900
Direngler: 3200/3100
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin giimriik vergilerinin kiiresel ticaret savasini tirmandiracagi ve ham
petrol talebini azaltacadina iliskin endiselerle diin gerilemesinin ardindan yatay seyrederken
diisiik islem hacmi gériildi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.08
gerileyerek 74.43 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.03 gerileyerek
71.18 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY imalat PMI(Mar) 48,30
15:15 Usb ADP Tarim Disi istihdam(Mar) 118K 77K
17:30 usD Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -0,400M | -3,341M
22:00 usD ABD Baskani Trump’in Konusmasi
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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