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Tiirkiye

Dolar/TL, aylardir devam eden sakin ve istikrarli seyrin ardindan Ekrem imamodglu'nun
go6zaltina alinmasiyla gegen hafta baslayan déviz satislariyla 38 civarinda yatay seyretti.

Gegen hafta TL cinsi yatirrm araglarinin tamaminda yasanan sert satis dalgasinin ardindan
Imamodglu'nun haftasonu tutuklama karari da gelirken piyasalarda ekonomi yénetiminin
attigr adimlarin etkileri takip edilecek.

Goldman Sachs tarafindan diin yayimlanan raporda TCMB'nin "Mart 2024 'teki yaklasimini
uygulayarak, dezenflasyon programini uygulama konusundaki kararhlhigini ve kabiliyetini
gdstermek amaciyla" repo faizini 350 baz puan artiracagini diisiiniiyoruz" denildi.

TCMB'nin takvim dahilindeki bir sonraki toplantisi 17 Nisan'da yapilacak. Oniimiizdeki
haftanin ilk (¢ giinii de Ramazan Bayrami nedeniyle piyasalar kapali olacak.Kiiresel
piyasalarda ise ABD Baskani Donald Trump'in gelecek hafta devreye alinacak otomobil
ithalatina yonelik %25 giimriik vergisi takip edilecek.

TCMB'nin son 1.5 yilda 130 milyar dolar artirdigi déviz rezervini mevcut politikada ilk kez
belirgin sekilde kullandi. Bilango verilerine gére TCMB'nin déviz satisi dért giinde 28 milyar
dolara ulastiktan sonra net déviz pozisyonu 25 Mart'ta artiya déndii.islemciler rekor
satislarinin ardindan bu hafta déviz satisinin belirgin yavasladigini 6ngérmiislerdi.

i¢ giindemde bugiin Mart ayi ekonomik giiven endeksi, 2024 son ceyrede iliskin bor¢ stoku
istatistikleri ile 6niimiizdeki li¢ aya iliskin i¢c bor¢lanma programi takip edilecek.Kur giine 38
seviyesinde yatay basladi. Bu seviyeye gore TL'nin yil basindan beri deger kaybi yaklasik %6.7
oldu. TL, 2024'te %16.5 ile sinirli deger kaybetmisti. Gegcen haftaki deger kaybina kadar TL bu
yil oldukga stabil bir seyir izlemisti.

Gecgen haftayr %17'ye yakin kayipla tamamlayan BIST-100 endeksinde bu hafta sinirli
kazanimlar gériildii. 10 yillik gésterge tahvil getirisi ise siyasi endiseler éncesine gére 450 baz
puana ulasan yiikselisin ardindan yataylasti.

Tlirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) ise yaklasik 250 baz puandan 325 baz puana kadar
ylikseldikten sonra bu hafta yeniden 300 baz puan altini gérdii.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan,
Imamodglu'nun tutuklanmasinin ardindan énce iceride ardindan da hafta basinda yabanci
fonlarin yéneticileriyle telekonferansta bir araya geldi.

Simsek bu toplantida piyasalarda yasanan ¢alkantilarin enflasyon iizerinde kalici hasar
birakmadigini ve gérevinin basinda oldugunu belirtti. Siirecte Hazine'nin ihra¢ edecegi tahvil
miktarini azaltabilecegini de ifade etti.

Karahan finansal piyasalarin etkin isleyisi amaciyla piyasa kurallari icinde tiim aracglari
kararlikla kullanmaya devam edeceklerini séyledi ve Nisan ayi i¢in enflasyonda yukari yonlii
riskleri artirdigini da belirtti. Takip eden giinlerde TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Ak¢ay da
Hong Kong yatirimci toplantisina katildi. Ak¢ay'dan bir giin sonra Simsek de HSBC Hong Kong
toplantilarinda yer ald.
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Diinya

Asya borsalari, Gliney Kore ve Japonya'daki satislarla gerilerken, ABD'deki yeni giimriik vergisi
artislari ticaret savasi endiselerini artirdi. Giivenli liman olarak gériilen altin yeni zirveyi gérdii.
ABD Baskani Donald Trump'in bu hafta agikladigi otomobil ithalatina yénelik %25 giimriik vergisi
gelecek hafta devreye alinacak. Vergi artisi diinyanin dért bir yanindaki siyasetgiler ve sektér
yetkililerinden tepki gérdii. Kiiresel otomobil iireticileri ise fiyatlarin artabilecedi uyarisinda
bulundu.

Trump'in géreve geldikten sonra attigi adimlarla baslayan ticaret savaslarinin biiyiimesi
piyasalari sarsti, 6zellikle otomobil iireticilerinin hisseleri keskin geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .Toyota T ve Honda T hisselerindeki satislarla %2.32 diistii.

Gliney Kore'nin endeksi .iki haftanin dip seviyesini gérmesinin ardindan %1.88 ekside seyretti.
Otomobil iiretimi Japonya ve Giiney Kore ekonomilerinin bel kemigini olusturan endiistriler
arasinda yer aliyor.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI ise otomotiv sektériine yoénelik glimriik vergilerinin
yarattigi baskilara ragmen %0.6 yiikseldi. Trump, sosyal medya platformu TikTok'un Cinli sahibi
ByteDance ile platformun satisini saglamak igin Cin'e yénelik giimriik vergilerini azaltabilecegini
soylemisti.

Gumriik vergilerindeki artis yatirimcilari giivenli liman varhklara yénelitti. Bugiin %0.6 artisla
3,073.31 dolara cikan altin ilk ceyregi %17'nin lizerinde kazanimla kapatmaya hazirland.. Altin bu
seviyelerden kapanirsa 1986'dan bu yana en iyi ceyreklik performansi kaydedecek.

Yatirimcilar otomovi sektériine yonelik glimriik vergilerinin ardindan ABD'nin 2 Nisan'da
agiklanacak misilleme giimriik vergilerini izleyecekler.

UsD/TL

DolarTL paritesinde 38.00 seviyesinin yakinlarindaki yatay seyir devam ediyor. Paritenin seyri
acisindan éniimtizdeki hafta agiklanacak olan Mart ayi enflasyon verisi énemli olabilir. Subat
ayinda aylik enflasyon %2,27 ile piyasa beklentisi olan %3,00 seviyesinin altinda gerceklesmisti.
Beklenenden iyi gelen enflasyon verisi sonrasi Merkez Bankasi da 250 baz puanlik indirimle faiz
indirim siirecine devam etmisti. Mart ayi igin aylik enflasyon bekletisi %2,80 civarinda olusmus
durumda. Gegtigimiz hafta yurt ici haber akislari nedeni ile piyasalarda olusan endiseler
TCMB’nin elindeki arag¢lari etkin bir sekilde kullanimi ve ekonomi yénetiminin sézel
yénlendirmeleri ile azalmis durumda. DolarTL paritesinin ilerleyen haftalarda ana yén olan yatay
egilimli yukari yénlii hareketine devam edecegini diistinliyoruz. Bugiin yurt iginde Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanacak olan ekonomik giiven endeksi ve Subat ayina
iliskin hizmet (iretici fiyatlari verileri takip edilecek. Hazine ve Maliye Bakanhgi ise 2024 yilinin son
ceyrek dénemine iliskin briit ve net bor¢ stoku verilerini ve éniimiizdeki (¢ aya iliskin bor¢clanma
takvimini yayimlayacak.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi diin 39,87 seviyesini asarak rekor seviye ulasti. Ani yiikselis
sonrasi 43,16 seviyesine kadar gevseyen paritede bugiin dengelenme arayisi devam ediyor. 41,14
seviyesinin altindaki saatlik kapanislarda ise paritede 39,63 seviyesinin alti tekrar test edilebilir.

Destekler: 39,86/39,63
Direncgler: 41,14/43,15
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EUR/TL

EURUSD paritesinde zayif gériiniim devam ediyor. ABD’nin ek giimriik vergileri ve son
dénemde yasanan gelismeler paritede asadi yonlii hareketliligi destekledi. Diin ABD Baskani
Donald Trump Avrupa Birligi’nin ABD’ye karsi Kanada ile ¢alismasi durumunda daha yiiksek
tarifelerin gelebilecegini séyledi. Sosyal medya hesabindan paylasimda bulunan Trump,
AB’nin Kanada ile ¢calismasi durumunda daha yiiksek vergilerin yolda olduguna isaret etti.
Carsamba giinii Beyaz Saray’da aciklama yapan Trump, “Yapacagimiz sey, ABD’de
iiretilmeyen tiim otomobillere yiizde 25 giimriik vergisi uygulamak olacak. Ulkemizde is
yapan ve islerimizi alan, servetimizi alan llkelere vergi uygulayacagiz” dedi. Paritede ki
hareketlilik ABD ve Avrupa arasinda yasanacak tarife gelismelerine bagli kalmaya devam
edecek. Buglin ise yogun veri takvimi izleyecegdiz. Euro bélgesinden tiiketici glivenini alacagiz.
Diger yandan dolar gériiniimii etkileyecek ABD’den kisisel harcamalari takip edecegiz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 39,86 ve 38,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,33 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 39,86/38,63
Direncgler: 41,14/43,15

GBP/TL
Birlesik Krallik'in (BK) 4. ceyrek Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH) ve Perakende Satis verilerinin

Cuma giinii agiklanmasinin ardindan ingiliz Sterlini'nin (GBP) giiclenmesiyle déviz cifti baski
altinda.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,70 ve 47,37 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,52 direng seviyesini takip
edilebiliriz.

Destekler: 47,37/48,70
Direngler: 49,52/53,10
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'nin giimriik vergilerini artirmasinin kiiresel ticaret savasi endiselerini
kuvvetlendirmesi ve yatinnmcilari giivenli liman olarak gériilen altina yénlendirmesiyle yeni
zirveyi gordi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.69 yiikselerek 3,078.05 dolar seviyesinde
islem gérdii. Altin haftalik bazda %1.7 yiikselisle (ist liste d6rdiincii haftay: da artida
kapamaya hazirlaniyor.ABD altin vadeli islemleri %0.8 artisla 3,084.70 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 3100-3000 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3000/2950
Direngler: 3100/3050
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PETROL

Hafif gerilemesine karsilik bir ayin zirvesine yakin seyreden petrol fiyatlari iist iiste l¢lincii
haftayi da artida kapamaya hazirlandi.ABD'nin Venezuela'dan petrol alan (ilkelere giimriik



vergisi uygulamasi ve iran'in petrol ticaretine de yaptirim getirmesi nedeniyle diinya petrol
arzinin sikisik bir hal alacagi beklentileri petrol fiyatlarini destekledi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.38 gerileyerek 73.75 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham
petrolii %0.37 gerileyerek 69.66 dolar seviyesinde islem gérdii.Brent ve ABD hafif ham
petrolii haftalik bazda %2'den fazla yiikseldi. iki ham petrol de ay basinda birkag ayin dip
seviyesini gérmelerinden bu yana %7'den fazla ylikseldi.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK]
10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) 1,4% 0,9%
10:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) -0,5% 1,6%
10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢ceyreklik) (4. Ceyrek) | 0,1% 0,0%
10:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) -0,3% 1,4%
15:30 usD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) 0,3% 0,3%

(sub)
15:30 usD Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) 2,5% 2,5%
(sub)
22:45 UsD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
23:30 usD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti 257,9K
Komisyonu (CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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