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Tiirkiye

Ekrem imamodlu'nun gézaltina alinmasiyla piyasalarda gecen hafta baslayan sert satis
dalgasinin ardindan haftasonu gelen tutuklama karari sonrasi piyasalarda ekonomi
ybnetiminin attigi adimlarin etkileri takip ediliyor.

Dolar/TL, aylardir devam eden sakin ve istikrarl seyrin ardindan gecen hafta Carsamba giinii
yeni rekor olan 42 seviyesine yiikselmis ancak déviz satislariyla gerilemisti.

Dolar/TL TCMB'nin 28 milyar dolara yaklasan déviz satislariyla 38 civarinda yatay seyrediyor.
Béylece TCMB son 1.5 yilda 130 milyar dolar artirdigi déviz rezervini mevcut politikada ilk kez
belirgin sekilde kullaniyor.

Islemciler rekor satislarin ardindan bu hafta déviz satisinin 6nce yavasladigini, diin itibariyla
sifira ¢ok yaklastigini ya da bittigini tahmin ediyor. Son verilere gére Pazartesi giinti TCMB'nin
doviz satisi glinliik 1.2 milyara kadar geriledi.

Kur giine 38 seviyesinde yatay basladi. Bu seviyeye gére TL'nin yil basindan beri deger kaybi
%6.7'ye yiikseldi. TL, 2024'te %16.5 ile sinirli deger kaybetmisti. Gegen haftaki harekete kadar
TL bu yil oldukga stabil bir seyir izlemisti.

Gecgen haftayr %17'ye yakin kayipla tamamlayan BIST-100 endeksinde bu hafta sinirli
kazanimlar gériiliirken 10 yillik gbsterge tahvil getirisi ise siyasi endiseler 6ncesine gére 500
baz puana ulasan yiikselisin ardindan yataylasti.

Tlirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) ise yaklasik 250 baz puandan 325 baz puana kadar
ylikseldikten sonra diin yeniden 300 baz puan altini gérdii.

I¢ giindemde bugiin Subat ayi dis ticaret dengesi ve is giicii istatistikleri yer aliyor. Bugiin
ayrica gegen hafta faiz koridorunun (ist bandini genisleten Para Politikasi Kurulu'nun ara
toplantisina iliskin 6zet yayimlayacak. Ayrica haftalik para ve banka, déviz rezervi, menkul
kiymet hareketleri istatistikleri de bugiin yayimlanacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan,
imamodglu’'nun tutuklanmasinin ardindan énce iceride ardindan da hafta basinda yabanci
fonlarin yéneticileriyle telekonferansta bir araya geldi.

Simsek bu toplantida piyasalarda yasanan ¢alkantilarin enflasyon lizerinde kalici hasar
birakmadigini ve gérevinin basinda oldugunu belirtti. Siirecte ekonomi yénetimi Hazine'nin
ihrag edecegi tahvil miktarini bir azaltabilecedini de ifade etti.

Karahan ise diin AlIman-Tiirk sanayi ve ticaret odalari tarafindan diizenlenen forumda da
katildi ve finansal piyasalarin etkin isleyisi amaciyla piyasa kurallari icinde tiim araglari
kararlikla kullanmaya devam edeceklerini séyledi.

Mart ve Nisan aylarinda enflasyonda iki 6nemli unsurun belirleyici rol oynayacadini belirten
Karahan bunlarin Ramazan ayinin gida fiyatlarina etkisi ve son dénemde finansal
piyasalardaki gelismelerin fiyatlara ve beklentilere olan yansimasi oldugunu séyledi. Karahan
bu unsurlarin ézellikle Nisan ayi icin enflasyonda yukari yéonli riskleri artirdigini belirtti.
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Diinya

ABD Baskani Donald Trump'in diin otomotiv ithalatina giimriik vergisi getirerek enflasyonu
ylikseltme tehlikesi tasiyan ticari savasta gerilimi artirirken, Asya borsalari Wall Street'e paralel
olarak geriledi.

Dolar ise (i¢ haftanin zirvesine yakin seyretti. Dolari baslica alti para birimine karsi élgen dolar
endeksi diin %0.5 artarak 104.71 ile lig¢ haftanin zirve seviyesine ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .otomobil iireticilerindeki keskin kayiplar énciiliigiinde %0.94 diisiis
kaydetti.

Toyota Motor T ve Subaru hisseleri yaklasik %6 geriledi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi . %0.90
diistii.Japon ve Gliney Koreli otomobil lireticilerinin ABD pazarindaki pay: biiyiik.

Cinli otomobil tireticilerinin de hisseleri geriledi. Nio 9866.HK hissleleri %2.8, Xpeng 9868.HK
hisseleri de %1.1 geriledi. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi.ise son olarak %0.42 yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.3 geriledi.

Trump, diin ge¢ saatlerde otomotiv ithalatina uzun siiredir uygulayacadini belirttigi %25 giimriik
vergilerinin 2 Nisan gece yarisi, yani 3 Nisan itibariyla devreye girecedgini agikladi. Trump, tiim
tilkelere uygulanacadini séyledigi misilleme vergilerinin ise "ithmli" olacagini belirtti.

Trump, sosyal medya platformu TikTok'un satisi ile ilgili anlasmaya varabilmek icin Cin'e y6nelik
gimriik vergilerini diistirebilecegini de ifade etti.

Trump'in agiklamasindan sonra ABD'li General Motors hisseleri %6, Ford F.N hisseleri ise yaklasik
%5 geriledi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.01 artisla yatay
seyretti.Analistler, Trump'in giimriik vergisi oranlarinin ABD'de enflasyonu ylikseltebilecegi
uyarisinda bulunuyorlar. ABD Merkez Bankasi da (Fed) para politikasinda gevseme dénglisiinii
durdurdu.

UsD/TL

Yurt icinde son dénemde yasanan gelismeler takip edilirken, kurda hafta basindan itibaren diisiik
volatilitede yatay seyirler etkili olmakta. Diin TCMB Baskani Fatih Karahan, “Talep kosullarinin
dezenflasyon siirecini bozmasina izin vermeyecediz.” aciklamasinda bulundu. ABD’de ise
tarifelerin biiyiime ve enflasyon lizerindeki etkileri izlenmeye devam ediyor. ABD Baskani D.
Trump, ithal otomobil ve kamyonlara ylizde 25 glimriik tarifesi uygulanmasina yénelik
kararnameyi imzalad..

Teknik Analiz: DolarTL paritesi diin 39,87 seviyesini asarak rekor seviye ulasti. Ani yiikselis
sonrasi 43,16 seviyesine kadar gevseyen paritede bugiin dengelenme arayisi devam ediyor. 41,14
seviyesinin altindaki saatlik kapanislarda ise paritede 39,63 seviyesinin alti tekrar test edilebilir.

Destekler: 39,86/39,63
Direncgler: 41,14/43,15


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=7261.T
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=9866.HK
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=9868.HK
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=F.N
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS

FOREX EURTRY= - NY$ - Bid 041.2910

41.1414

S 1.uuuy

40.5000

A DO
39.8659

39.6392

b £ u U

39.0000

I
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Nisan'daki yaklasan karsilikli tarifelerin (stiine geliyor, belirsizligi kériikliiyor ve Carsamba
glinti ABD Dayanikli Mal Siparisleri'nin beklenenden daha iyi yayinlanmasini gélgeliyor.

Bunun disinda, Federal Rezerv'in (Fed) bu yil sonuna kadar iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi
tahmini USD'yi baskiliyor ve EUR/USD paritesine destek sagliyor.Bu arada, Avrupa Birligi (AB),
ABD'den yapilan ithalata tarifeler uygulayarak misilleme yapacadgini séyledi. Bu,
yatirimcilarin paylasilan para birimi etrafinda agresif yiikselis bahisleri koymasini
engelleyebilecek tam tesekkiillii bir AB-ABD ticaret savasi riskini artiriyor. Dahasi, hisse senedi
piyasalarinda genel olarak daha zayif bir tonla tasvir edilen risk karsiti akis, giivenli liman
dolarini destekleyebilir ve EUR/USD paritesini sinirlayabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 39,86 ve 38,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,33 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 39,86/38,63
Direncgler: 41,14/43,15

GBP/TL
GBP/USD paritesinin ytikselisi, ABD'nin artan ticaret politikalari arasinda riskten kacinma

duygusunun artmasiyla sinirli olabilir. Carsamba glinii ge¢ saatlerde, ABD Baskani Donald
Trump, 2 Nisan'da yiirlirliige girecek ve tahsilatlarin ertesi giin baslayacagi otomobil
ithalatina %25 oraninda giimriik vergisi getiren bir emir imzaladi. Ancak, otomobil parcalari
ithalatina bir aylik erteleme verilecek. Bu hareket, kiiresel ticaret gerginliklerini yogunlastirdi
ve piyasalara belirsizlik ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,70 ve 47,37 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,52 direncg seviyesini takip
edilebiliriz.

Destekler: 47,37/48,70
Direngler: 49,52/53,10
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ALTIN

Altin fiyatlari, otomotive yénelik giimriik vergileri sonrasi kiiresel ticarette artan gerilimin
etkisiyle yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.52 yiikselerek 3,035.39 dolar
seviyesinde islem go6rdii.ABD altin vadeli islemleri %0.5 artisla 3,036.00 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3100-3000 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3000/2950
Direngler: 3100/3050
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin Venezuela petrolii alanlara giimriik vergisi uygulama tehdidi ve daha
énce lran petrolii alanlara uyguladigi yaptirimlar nedeniyle kiiresel arzin sikilasacadi
endiseleri olusmasiyla yiikseldi.islemciler, bir yandan da Trump'in otomotiv sektériine yénelik
diin agikladigi gtimriik vergilerinin etkilerini izliyorlar.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli



varil fiyati %0.05 yiikselerek 73.83 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii
%0.06 ylikselerek 69.69 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK]
10:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Sub ) 8,4%
15:30 Usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢ceyreklik) (4. 2,3% 3,1%

Ceyrek)
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 225K 223K
17:00 usD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Sub ) 0,9% -4,6%
21:05 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak




ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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