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Tiirkiye

Ekrem imamodlu'nun gézaltina alinmasiyla piyasalarda gecen hafta baslayan sert satis
dalgasinin ardindan haftasonu gelen tutuklama karari sonrasi piyasalarda ekonomi
yOnetiminin attigi adimlarin etkileri takip ediliyor.Dolar/TL, aylardir devam eden sakin ve
istikrarli seyrin ardindan Carsamba glinii yeni rekor olan 42 seviyesine ylikseldi. TCMB'nin
doviz satislariyla gegen haftayi 38 seviyesinde tamamlayan kur anlamli degisim géstermeden
bugiine baslad..

Dolar/TL TCMB'nin gegen hafta 27 milyar dolara yaklasan déviz satislariyla 38 civarinda
yatay seyrediyor. Béylece TCMB son 1.5 yilda 130 milyar dolar artirdigi déviz rezervini mevcut
politikada ilk kez belirgin sekilde kullaniyor.

Bu seviyeye gore TL'nin yil basindan beri deger kaybi %6.7'ye yiikseldi. TL, 2024'te %16.5 ile
sinirl deger kaybetmisti. Gegen haftaki harekete kadar TL bu yil oldukg¢a stabil bir seyir
izlemisti.

Gegen haftay %17'ye yakin kayipla tamamlayan endeksinde bu hafta sinirli kazanimlar
gortiliirken 10 yillik gésterge tahvil getirisi ise siyasi endiseler 6ncesine gére 550 baz puana
ulasan ylikselisin ardindan yataylast.

Tiirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) ise yaklasik 250 baz puandan 325 baz puana kadar
ylikseldikten sonra diin yeniden 300 baz puan altini test etti.

i¢ giindemde bugiin Mart ayi sektérel enflasyon beklentileri verisi yer aliyor. Bugiin ayrica,
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, partisinin TBMM grup toplantisi ve 2030 Sanayi ve Teknoloji
Stratejisi tanitim toplantisina katilacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan,
Imamoglu'nun tutuklanmasinin ardindan diin yabanci fonlarin yéneticileriyle telekonferansta
bir araya geldi. ikili gecen hafta da benzer toplantilari yurt icinde bankalarla
gergeklestirmisti.

Simsek piyasalarda yasanan ¢alkantilarin enflasyon lizerinde kalici hasar birakmadigini ve
gorevinin basinda oldugunu belirtti. TCMB Baskani Fatih Karahan telekonferansta
piyasalarda olusan ¢alkantiyi dindirmek icin gereken her seyi yapacaklarini ifade etti.
Karahan piyasalardaki ¢calkantinin gegici oldugunu ve piyasa dostu adimlar attiklarini da
soyledi.

Simsek, Erdogan'in alinan tedbirleri destekledigini ve gegcen hafta olusan déviz talebinin
yaklasik %60'inin yurt disi kaynakli oldugunu da belirtti. Simsek ayrica Hazine'nin ihra¢
edecegi tahvil miktarini azaltabilecegini de ifade etti.

Hazine'den yapilan yazili aciklamada bir saat siiren toplantiya Kuzey Amerika, Birlesik Krallik,
diger Avrupa iilkeleri ve Orta Dogu'dan yaklasik 4,500 yatirimcinin "yogun ilgi" gésterdigi
belirtildi.

Hazine aciklamasinda piyasalarin saglikli isleyisi ve etkinligi icin ilk giinden itibaren gereken
tiim adimlarin en kisa stirede atildigi belirtilerek, béylece piyasalardaki oynakligin
6nemliblgiide azaldigi ve son gelismelerin ekonomi iizerindeki etkilerinin gegici ve sinirli



olmasini bekledigini ifade etti.Simsek ve Karahan éniimiizdeki dénemde ihtiyag¢ halinde
gereken adimlarin atilacagini da vurgulad.

Diinya

Asya borsalari, Wall Street'e paralel sekilde ylikselirken dolar yénsiiz seyretti. Yatirnrmcilar ABD
Baskani Donald Trump'in haftaya baslamasi beklenen giimriik vergilerinden énce ticaret
politikasina iliskin agiklamalari takip edecek.

Trump'in Pazartesi glinii tiim giimriik vergisi artislarinin 2 Nisan'da devreye alinmayacagini ve
bazi iilkelerin muaf tutulabilecegini agikladi. Agiklamanin ardindan ABD'nin gtimriik vergilerinde
esnek olacagi beklentisi artti.

Fakat Trump, Venezuela'dan petrol ya da dogalgaz satin alan tim (lkelere %25 ikincil giimriik
vergisi uygulacadini agiklayarak ticaret savasinda yeni bir cephe agti. Petrol agiklamanin hemen
ardindan yiikselse de Rusya ile Ukrayna arasinda saglanan Karadeniz'de seyir giivenligine iliskin
anlasmalar yiikselisi sinirladi.

Japonya'nin Nikkei endeksi.%0.65 ylikselirken Giiney Kore'nin endeksi .%1.16 yiikseld..
Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.8 yiikselirken Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi
. %0.04 diistd.

UsD/TL

DolarTL paritesi gectigimiz hafta IBB Baskani Ekrem imamoglu’nun gézaltina alinmasi haberi
sonrasi yukari yénlii bir atak yasamis ve 41.00 seviyesinin (izerini test etmisti. Sonrasinda ise
Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan gelen yerinde miidahale ve tedbirler ile
paritenin 38.00 seviyesinin yakinlarinda dengelendigini izledik. Ekonomi yénetimi tarafindan
piyasada dolarin stabilizasyonunun saglanmasina yénelik atilan atimlar simdilik kurun
dengelenmesi sagladi diyebiliriz. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, uluslararasi
yatirimcilarla yaptigi toplantida, piyasalarin saglikli isleyisi ve etkinligi icin tiim adimlarin en kisa
stirede atildigini, son gelismelerin ekonomi lizerindeki etkilerinin gegici ve sinirli olmasini
bekledigini belirterek, gelecek dénemde ihtiyag¢ halinde gereken adimlarin atilacagini bildirdi.
TCMB Baskani Fatih Karahan, yerlilerin dolarizasyonunun devam edip etmeyecegine dair
diistincelerinin sorulmasi tizerine “Arastirmalarimiza gére yerlilerin kararlari déviz piyasasindaki
volatilite ve TL’nin getirisine gére degismektedir. Yerli talebindeki ilk ivmelenme mevcut
gelismeler nedeniyle artmis ancak daha sonra getirisinin yiikselmesiyle ve kur oynakliginin
azalmasiyla déviz talebi azalmistir.” seklinde konustu. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
da diin aksamki aciklamasinda, “Sokaklarda yasanan kargasa ekonomiyi etkiledi. Ama bu kisa
sdrdi.” ded.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi diin 39,87 seviyesini asarak rekor seviye ulasti. Ani ylikselis
sonrasi 43,16 seviyesine kadar gevseyen paritede bugiin dengelenme arayisi devam ediyor. 41,14
seviyesinin altindaki saatlik kapanislarda ise paritede 39,63 seviyesinin alti tekrar test edilebilir.

Destekler: 39,86/39,63
Direncgler: 41,14/43,15


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
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EUR/TL

ABD’de gelen son verilerden sonra dolar endeksinde giiclenme egilimi gériiliirken, EURUSD
paritesinde geri cekilme siiriiyor. Ozellikle son dénemde tarife savaslarinda yasanan
gelismeler etkili oldu diyebiliriz. Tarifelerin dolar iizerinde yarattigi baskinin azalmasi 6nemli
bir unsurdu. Diger yandan diin Fed Yénetim Kurulu Uyesi Adriana Kugler fiyat hareketlerini
yakindan takip ettiklerini belirtirken faizlerin ‘bir siireligine’ sabit kalmasi gerektigine dikkat
cekti. Washington’daki bir etkinlikte konusan Kugler Michigan Universitesi’nin anketinde kisa
ve uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki yiikselise ve Baskan Donald Trump’in ABD’nin
ticaret ortaklarina uyguladigi yeni vergi tarifelerinin ve daha fazlasinin uygulanacagina dair
tehditlerinin olusturdugu belirsizliklere dikkat ¢ekti. Trump her ne kadar faiz indirimini
desteklese de, Fed yetkililerinden gelen a¢iklamalara da baktigimizda tarifelerin etkisi
stirmeye devam edecek gibi duruyor. Fed faiz patikasi ve dolar endeksi gériiniimii, parite
lizerinde etkili olmaya devam edecektir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 39,86 ve 38,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,33 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 39,86/38,63
Direncgler: 41,14/43,15

GBP/TL
Pound Sterling (GBP), BoE'nin gegen hafta faiz oranlarini %4,5'te sabit tutmasinin ardindan

ek bir baskiyla karsi karsiya kaldi. Dokuz Para Politikasi Komitesi (MPC) liyesinden sekizi cari
bor¢clanma maliyetlerini korumak icin oy kullandi, politika yapici Swati Dhingra ise 25 baz
puanlik (bps) bir faiz indiriminin tek destekgisiydi. Ekonomistler iki yetkilinin bir indirimi
destekleyecedini ngérmiistii. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
Lagarde, gegen hafta Avrupa Parlamentosu’'nda yaptigi konusmada, ABD Baskani Donald
Trump'in baslattigi ticaret gerginliginin enflasyonist etkisinin gegici olacagini, zayif ekonomik
faaliyetin sonunda enflasyonist baskilari hafifletecegini séyledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,70 ve 47,37 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,52 direng seviyesini takip
edilebiliriz.



Destekler: 47,37/48,70
Direngler: 49,52/53,10
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ALTIN

Altin fiyatlari, giimriik vergilerine iliskin belirsizligin giivenli liman olarak gériilen altina talebi
artirmasi ve ekonomide yavaslama, ticari iliskilerde gerilim ve enflasyon endiselerini
kuvvetlendirmesiyle yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.15 yiikselerek 3,017.70
dolar seviyesinde islem gordii.ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 3,019.40 dolardan islem
gordii.

Teknik Analiz: 3100-3000 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3000/2950
Direngler: 3100/3050
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ABD'nin Venezuela'dan petrol satin alan lilkelere yonelik agikladigi glimriik vergileri ve
kiiresel petrol talebine iliskin beklentiler izlenirken, petrol fiyatlari belirgin bir degisim
gdstermedi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.03 gerileyerek 72.98 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.06 gerileyerek 69.07 dolar seviyesinde

islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEKI
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 3,0% 3,0%
13:00 GBP Bahar Beklenti Duyurusu 94,2 98,3
17:30 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 1,500M | 1,745M
17:30 UsD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -1,009MmM
18:30 usb Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) -1,8% -1,8%
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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