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Tiirkiye

Mart (Reuters) - Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamodglu'nun gézaltina
alinmasiyla TL'de gériilen sert satis baskisi, Merkez Bankasi'nin 10 milyar dolara ulasan déviz
satisi ve ara toplanti ile aldigi sikilastirma kararlari ardindan yerini yatay seyre birakti.

Islemciler ekonomi politikasindaki degdisimle son 1.5 yildir tercihini TL'den yana kullanan ve
TCMB'nin 100 milyar dolar lizerinde rezerv birikiminde 6nemli payi olan lokal yatirimcilarin
tekrar dévize yénelip yonelmeyecedini takip edecekler.

Islemciler ayrica TCMB'nin ara sikilastirma kararinda lokallerin déviz talebinin olduk¢a etkili
oldugu gériisiinde.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan karsisinda muhalefetin en gii¢lii adayi olan imamodglu'nun
“terdr orglitiine yardim" ve yolsuzluk iddiasiyla gézaltina alinmasinin ardindan Carsamba
glind TL'nin dolar karsisinda gtin icindeki deger kaybi %12.7'ye kadar ulasmisti.

Dolar/TL, aylardir devam eden sakin ve istikrarl seyrin ardindan Carsamba glinii yeni rekor
olan 42 seviyesine ylikseldi ve TCMB'nin islemcilere gére 10 milyar dolara yakin déviz
satisinin ardindan giinii 38 civarinda tamamladi. Béylece Carsamba giinii %13'e kadar
yaklasan TL'nin deger kaybi giin sonunda %3.5 deder kaybina geriledi.

Kur bu sabah da giine 38 etrafinda basladi. Bu seviyeye gére TL'nin yilbasindan beri deder
kaybi da %6.7'ye yiikseldi. TL, 2024'(i %16.5 ile sinirli bir kayip ile tamamlamisti. Bu haftaki
harekete kadar TL bu yil olduk¢a stabil bir seyir izlemisti.

Imamodglu'nun gézaltina alinmasi, daha énceki uygulamalardan da gériildiigii sekilde iBB'ye
kayyim atanmasinin éniinii acti.

I¢ giindemde bugiin takip edilecek veriler arasinda Mart ayi tiiketici giiven endeksi ile Subat
ay! yabanci ziyaretgi sayisi yer aliyor.

Bankacilik endeksi basta olmak lizere piyasalarda endise ve satis baskisi diin de devam
ederken TCMB diin ara bir toplanti ile yeni sikilastirma adimlari agiklad..

TCMB diin dért yeni adim atti. Takvimde olmayan bir toplanti ile gecelik vadede bor¢ verme
faiz oranini iki puan artirarak %46'ya ¢ikaran TCMB %42.5 seviyesinde sabit tuttugu bir hafta
vadeli repo ihaleleri ile bir siire fonlama yapmayacagini agikladi.

Islemciler ve analistler bugiin alinan kararlar ile gecelik piyasada faizlerin diine gére 350-400
baz puana kadar daha yukarida olusabilecegine, bunun da énemli bir sikilastirma
saglayabilecegine dikkat gektiler.Bilkent Universitesi Ogretim Uyesi Hakan Kara TCMB'nin son
dénemde %42 olan gecelik piyasa faizlerini %46'ya kadar yiikseltme esnekligi sagladigina
dikkat ¢ekerken, "Gereksiz rezerv kaybetmek yerine hizlica bu karari alarak elinin bagh
olmadigini géstermek 6nemli ve dogru bir adim" dedi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Q203V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Q203V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Q203V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Q203V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3Q406E

TCMB diin ayrica, TL uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine baslama karari da aldi. Diin
devreye alinan bir baska adim ise sterilizasyon araclarina ilk kez eklenen 56 giin vadeli depo
ihalesi oldu.

Diinya

Asya borsalari, belirgin hareketlerin gérilmedigi haftanin son islem giintinde hafif gerilerken
jeopolitik endiseler ve ABD'nin artirdigi giimriik vergileri risk istahini azaltti.

Glivenli liman olarak gériilen altin tarihi zirveye yakin seyrine devam etti.

Kiiresel ekonomi ve siyasette belirsizlik artarken bu hafta faiz karari agiklayan merkez
bankalari temkinli tavir gésterdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) politika faizini sabit tuttu.

Merkez bankalari, ABD'nin yarattidi ticaret politikasi gerilimi nedeniyle ekonomik gériiniim
lizerinde olusan belirsizlige dikkat ¢ektiler. ABD Baskani Donald Trump'in agikladigi son
glmriik vergisi artislari 2 Nisan'da devreye girecek.

Israil'in Gazze'ye yénelik hava saldirilarinin siirmesi ve Ukrayna'nin Rusya'nin hava iissiine
ybnelik saldirisi nedeniyle jeopolitik gerilim tirmanmayi siirdiirdii. Yatirimcilar giivenli liman
olarak goriilen varliklara yéneldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.71 gerilerken Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.36 artis kaydetti.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi diin %1 diismesinin ardindan bugiin %0.68 geriledi.

ABD'nin glimriik vergisi politikalariyla baslayan ticaret savaslarinin enflasyon ve ekonomik
biiyiime lizerindeki etkilerine dair endiseler kuvvetlenirken, yatirimcilar 2 Nisan'da devreye
girecek giimriik vergilerini izleyecekler.

USD/TL

TCMB Para Politikasi Kurulu, ara toplanti karari ile gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yiizde
44’den yiizde 46 diizeyine ylikseltirken, politika faizi ve gecelik vadede bor¢clanma faiz oranlarini
sirasiyla ylizde 42,5 ve yiizde 41 diizeyinde sabit birakti. TCMB, finansal piyasalarda yasanan
gelismeleri dikkate alarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesini
kararlastirdi. Diger taraftan TCMB briit rezervleri gecen hafta 169,9 milyar dolardan 171,1 milyar
dolara yiikselirken, net rezervler ise 74,3 milyar dolardan 73,9 milyar dolara geriledi. Kur
korumali mevduat toplami gegen hafta 26,6 milyar TL dlisiisle 798,8 milyar TL’ye diisti. ABD
tarafinda ise ikincil diizey veriler izlenirken, dolar endeksinde tepki yiikselisleri gériildii. Dolar/TL,
bu sabah itibariyle 37,99 civarinda fiyatlanmakta.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,04 seviyesilerinde dalgali hareketlerine devam ediyor.
Ani ylikselis sonrasi 43,16 seviyesine kadar gevseyen paritede dengelenme arayisi devam ediyor.
Olasi yiikselmelerde 38,70 ve 41,04 seviyelerini diren¢ olarak gérebiliriz. Olasi geri ¢cekilmelerde

37,32 ve 36,40 destek seviyeleri olarak takip edebiliriz.

Destekler: 37,32/36,40
Direncler: 38,70/41,04
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde gii¢lii yukari yénlii egilim sonrasi direng bélgesinden gelen satislar
devam ediyor. Bu siire zarfinda da dolar endeksinde hafif giiclenme egilimi izliyoruz. DXY
104,08 seviyesinde islem gériiyor. Diin Avrupa Birligi liderleri savunma ve rekabet gliciine
yatirim yapma ihtiyacinin birbirine yakin bicimde bagli oldugunun altini gizerek, her iki alanda
kiiresel rakiplerle agigi kapatmak icin ¢alismalara hiz verilecedini bildirdi. AB Konseyi
tarafindan paylasilan bildiride, jeopolitik riskler ve belirsizliklerin daha da arttigi
animsatilarak, ekonomilerin dayaniklihdini ve rekabet gliclinii artirma konusunda kararli
olundudu ifade edildi. Ote yandan AB, ABD tarifelerine misillemeyi erteledi. Avrupa Birligi
(AB), ABD'nin ¢elik ve aliiminyum tariflerine karsilik olarak planladigi 6nlemleri, miizakerelere
zaman tanimak igin nisan ortasina kadar erteledi. Bu misillemenin ne zaman gergeklesecegi

Paritedeki fiyatlamada belirleyici unsur olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,17 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 40,21 ve 39,25 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,80 ve 43,03 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,21/39,25
Direncgler: 41,17/41,80/43,03
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GBP/TL
Federal Rezerv (Fed), Carsamba giinti Mart ay1 sonundaki politika toplantisinda 2025 'te iki 25

baz puanlik faiz indirimi tahminini korudu ve enflasyon projeksiyonuna bir artis verdi. Buna ek



olarak, ABD Baskani Donald Trump'in ticaret tarifeleri ve artan jeopolitik gerginlikler
etrafindaki belirsizlik giivenli liman Greenback'i destekliyor ve GBP/USD paritesi icin bir karsi
riizgar gérevi géren énemli bir faktér oldugu ortaya ¢ikiyor. Dolar'i bir dizi para birimine karsi
takip eden USD Endeksi (DXY), bu hafta basinda ulasilan ¢ok aylik diisiik seviyeden miitevazi
bir toparlanmayi siirdiiriiyor gibi gériinse de, anlamli bir deder artisi hala belirsiz gériintiyor.
Yatirnmcilar, ABD ekonomik faaliyetlerinde tarife kaynakli bir yavaslamadan endise duymaya
devam ediyor ve bu da Fed'in faiz indirimi dénglisiine beklenenden daha erken devam
etmesini zorlayabilir. Piyasalar su anda Fed'in Haziran, Temmuz ve Ekim aylarinda bor¢lanma
maliyetlerini diisiirme olasiligini fiyatliyor. Buna karsilik, ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
kesintilere yonelik varsayimlara karsi uyariyor ve ayrica bu yil enflasyonda zirve olacagi
tahminini artirdi. Bu, ingiltere merkez bankasinin borclanma maliyetlerini Fed dahil diger
merkez bankalarindan daha yavas diisiirecegini ve GBP/USD paritesine destek saglayacagini
gosteriyor.Cuma giinii Ingiltere'den veya ABD'den piyasayi hareketlendirecek herhangi bir
ekonomik veri yayinlanmayacak. Dahasi, yukarida belirtilen temel zemin, spot fiyatlar igin en
az direngli yolun yukari yénlii oldugunu gésteriyor. Bu nedenle, bundan sonraki herhangi bir
diisiis bir satin alma firsati olarak gériilebilir ve sinirli kalmasi muhtemeldir. Yine de, spot
fiyatlar lg¢iinci hafta (st lste yesil renkte sona erme yolunda ilerlemeye devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 49,15 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda destek seviyesini
48,03 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,95 ve 53,00 direng seviyesilerini takip edilebiliriz.

Destekler: 49,15/48,03
Direngler: 49,95/53,00
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ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki toparlanmanin etkisiyle bugiin gerilerken, Fed'in yil sonuna kadar faiz
indirimlerine gidecegi beklentisi ve jeopolitik belirsizligin etkisiyle haftay yiikselisle kapamaya
hazirlandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 3,057.21 dolar ile yeni tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan %0.57 diistisle 3,027.36 dolar seviyesinde islem gérdii. Bugiinkdi
cekilmeye ragmen altin haftalik bazda %1.5 deger kazandi. ABD altin vadeli islemleri %0.2
diisiisle 3,037.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3100-3000 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a yénelik yeni yaptirimlari ve OPEC+ tarafindan agiklanan yeni
lretim azaltma takvimi nedeniyle yiikselisini stirdiirdii. Petrol arz sikisikligi olusacagi
beklentilerinin artmasiyla (st liste ikinci haftayi da artida kapamaya hazirlaniyor. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.26 yiikselerek 72.19 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD hafif ham petrolii %0.32 yiikselerek 68.29 dolar seviyesinde islem gérdii.Petrol, giinii bu
seviyeden kapatirsa haftalik bazda %2 yiikselmis ve 2025'in ilk haftasindan bu yana en bliyiik
haftalik kazanimi kaydetmis olacak.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Mart) 82,1
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi(Yillik) (Sub) 6,10%
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi

16:05 usb FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
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