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Dolar/TL, kiiresel ticaret savasi endisesinin bir miktar azalmasiyla giine 36.03 zirvesinin
hemen altinda 35.95 civarinda baslad..

I¢ giindemde ise bugiin takip edilecek veri giindemi bulunmuyor.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Ocak ayinda saghk kalemi énciiliigiinde aylik %5.03, yillik
%42.12 ylikselis gosterdi. Verinin beklentinin lizerinde artis gostermesindeki ana etken, aylk
bazda %23.57 ile rekor artis kaydeden saghk harcamalari oldu.

Mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE ise Ocak i¢in diin %3.38 olarak agiklandi. SGK sadlik
uygulama tebliginde 25 Ocak'ta yapilan hastanede 6denen katki payinda %543'e ulasan artisi
da iceren degisikligin Subat'ta TUFE'ye 0.6 puan daha yukari etki yaratmasi bekleniyor.

Ocak ayinda 0.6 puan olarak hesaplanan etki Subat ayinda 0.6 puan daha sarkan etki
yaratacak. Béylece saglik uygulama tebliginde 25 Ocak'taki degisikligin yillik enflasyona
toplam etkisi 1.5 puan olacak.

TCMB'nin bu yil sonu igin enflasyon tahmini orta noktasi %21 seviyesinde. Piyasa beklentilerin
lizerinde enflasyon gerceklesmesi sonrasi stanbul'ta Cuma giinii diizenlenecek yilin ilk
enflasyon raporunda %21 tahmininde yapilacak olasi giincellemeyi izleyecek. Reuters
anketinin yilsonu enflasyon tahminlerine iliskin medyani %28 sevinde.

Diinya

Asya hisse piyasalari kazanimlarini artirmakta zorlanirken ABD endeks vadeli kontratlari
tahminlerin altinda kalan bilangolarin ardindan geriledi.

Dolar, ABD Hazine tahvil getirilerinin gerilemesine paralel olarak yen karsisinda deger yitirdi.

ABD Baskani Donald Trump'in Gazze Seridi'ni ABD'nin devralacagini agiklamasi yatirimcilarda
saskinlik yaratti. Trump'in beklenmedik bu agiklamasi siyasi belirsizligin altini gcizerken
piyasalarda oynakligin artabilecedine isaret etti.

Cin, Trump'in %10 glmrlik verisi kararina sinirl yanit vererek ABD'den ithal edilen (iriinlerin
sadece 14 milyar dolarlik kismindan ek glimriik vergisi alacadini aciklarken Cin'de tatil sonrasi
piyasalar tekrar isleme agildi. Lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.34 ddistii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.50 ytikseldi.

Yen, Japonya devlet tahvil getirilerindeki yiikselisin destegiyle baslica tiim para birimleri
karsisinda deger kazanirken, yendeki degerlenmeden dolayi baski altinda kalan Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.1 artida seyretti. Avrupa borsalari vadeli kontratlari ise ABD ile ticaret
gerilimi nedeniyle ekside seyretti.
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UsD/TL

Yurt icerisinde ocak ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin lizerinde gelmesinin ardindan 06 Mart
2025 TCMB faiz karari éncesi subat enflasyon verisi 5nemli hale geldi. Diger taraftan TUFE bazli
reel efektif déviz kuru ocak ayinda 75,4 seviyesine ¢cikarak Ocak 2020°den bu yana en yliksek
degerine ¢ikti. ABD tarafinda giimriik tarifelerine yénelik siirecler belirsizlik yaratirken, diin dolar
endeksinde diizeltme hareketleri kaydedildi. ABD’de JOLTS acgik is sayisi 7,600 bin kisi ile
beklentilerin altinda kalirken, fabrika siparisleri ise ylizde 0,9 oraninda beklentilerin lizerinde
azald.. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin ABD’de ADP 6zel sektér istihdam
degisimi ve ISM hizmet PMI verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu glinkii islemlerde 36,02 seviyelerinde hareket ediyor. Yukari yénlii
hareketlerde 36,15 ve 36,26 direncleri takip edilebilir.Olasi geri ¢ekilmelerde ise destek seviyeleri
olarak 35,70 ve 35,55 izlenebilir.

Destekler: 35,70/35,55
Direncler: 36,02/36,15/36,26
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ABD Dolari, ABD Baskani Donald Trump’in Meksika ve Kanada’ya karsi planlanan énlemleri
askiya almasinin ardindan, glimriik vergisi tehditlerinin nihai bir hedef olmaktan ziyade bir
miizakere taktigi olarak yorumlanmasiyla diisiis yasadi. Dolar endeksi bu sabah 107.80
seviyesinde bulunuyor. Haftanin basinda 110 seviyesine dek ylikselmisti. Dolar endeksindeki geri
cekilme Euro/Dolar paritesinin yukari yénde tepki vermesini destekliyor. Ayni zamanda Euro
Washington’in Avrupa Birligi’nin de ticaret vergileri uygulayabilecedi tehdidinde bulunmasinin
ardindan hafifce ylikseldi. Bu vergilerin ABD enflasyonunu artirmasi ve ABD faiz oranlarinin daha
uzun siire yiiksek kalmasiyla dolarin desteklenmesi bekleniyor. Kisa vadede EURUSD paritesi
dolar endeksinin gériiniimden etkilenmeye devam edecek gibi gériiniiyor. Bugiin ekonomik
takvimde ADP ézel sektér istihdam degdisimi, Euro Bélgesi hizmetler PMI ile ABD hizmetler PMI ve
Fed iiyelerinin aciklamalari takip edilecek. Verilerin beklentiden farkli bir sapma gdstermemesi
halinde yansimasinin sinirli kalmasini bekleriz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,90 ve 36,55 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde

ise 37,50 ve 37,80 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,90/36,55



Direncler: 37,20/37,50/37,80
FOREX EURTRY= - NY$ - Ask 037.1967 H37 4510 L37.0690 C37.2027 0.0085 (+0.02% TRY «
37,80 37.8083

37.6000
37.5070

37,50

- “ +i+# &

36.9043

36,90 ‘ 36.8000

LT

36.5571
36.4000
36.2000

36.0000

GBP/TL

Kiiresel risk algisi, ABD Baskani Donald Trump'in Kanada ve Meksika ithalatlarina yénelik
tarifeleri erteleme kararinin énciiliigiinde iyimserlikle desteklenmeye devam ediyor ve bu karar,
bir ticaret savasi ve bunun kiiresel ekonomi lizerindeki etkisine iliskin endiseleri hafifletmeye
yardimci oldu. Bu, hisse senedi piyasalarindaki genel olarak olumlu tondan da anlasiliyor. Bu,
giivenli liman dolarini zayiflatan ve GBP/USD paritesi igin bir destek gérevi géren baska bir faktor
olarak gériiliiyor. Ancak yatirimcilar, diinyanin en bliyiik iki ekonomisi olan ABD ve Cin arasindaki
ticaret gerginliklerinin olasi sonuglari konusunda endiseli olmaya devam ediyor. Bu, Fed'in sahin
gériiniimiyle birlikte, USD igin diisisi sinirlamaya ve GBP/USD paritesi igin yiikselisi sinirlamaya
yardimci oluyor. Yatirimcilar ayrica isteksiz goériiniiyor ve Persembe giinii ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) yapacagi politika toplantisi gibi 6nemli merkez bankasi olay riski éncesinde
kenara cekilmeyi tercih edebilirler. GBP/TL bu veriler isiginda bu giin 45.00 seviyesine yakin
seyrediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,70 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 44,35 ve 44,00 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 44,70 seviyesi lizerinde 45,06
direng seviyesini takip edilebiliriz.

Destekler: 44,35/44,00
Direngler:44,70/45,06
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ALTIN

Altin fiyatlari, Cin ile ABD arasindaki ticaret savasina dair endiselerle bugiin rekor kirdi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.50 yiikselerek 2,856.66 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD
Merkez Bankasi yetkilileri, Trump ydnetiminin gtimrtik vergisi planlarinin enflasyon riski
tasidigini séylerken bir yetkili enflasyona dair belirsizligin faiz indirimlerini yavaslatacagini
belirtti. Altin, enflasyona karsi bir yatirrm olarak dedgerlendirirken merkez bankasinin faizleri
artirmasi altinin cazibesini zedeleyebilir.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2700/2668
Direngler: 2736/2786
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarindaki artis ve Cin ile ABD arasindaki yeni ticaret
savasinin yarattigi endiselerle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.49 gerileyerek 75.83 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.34
gerileyerek 72.45 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
16:15 usD ADP Tarim Digi istihdam (Oca) 148K 122K
17:45 usD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 52,8 56,8
18:00 usD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 54,2 54,1

(Oca)
18:30 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 2,400M 3,463M
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