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Dolar/TL, ticaret savaslari endisesiyle kuvvetlenen kiiresel riskten kagisin etkisiyle giine
35.9205 ile yeni tarihi zirvede basladi.

i¢ giindemde Ocak ayi enflasyon verileri ve kabine toplantisi takip edilecek. Kiiresel
piyasalarda ise ticaret savaslarinin yayilabilecedi endisesi riskten kagisi tetikleyen ana unsur.

Reuters anketine gére bugiin 1000'da agiklanacak Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak
ayinda aylik %4.35, yillik ise %41.25 artmasi bekleniyor.

Metodolojik degisikliklerle giincellenen éncii "istanbul Tiiketici Fiyat indeksi"nin haftasonu
%5.16 artis agiklanmasi sonrasi piyasada TUFE verilerinin de beklenti iizerinde gelebilcedi
izlenimi artti.

Bir islemci, "TUFE'yi Ocak'ta %4'iin hemen iizerinde beklerken éncii veriler sonrasi %5'e daha
yakin bir veri bekleyenler artti. Yillik enflasyonun %42'ye yaklasmasi olasi" dedi.

TUFE Aralik'ta aylik bazda %1.03 artarak tahminlerin oldukgca altinda bir deder alirken, yillik
bazda %44.38'e gerileyerek TCMB'nin yil sonu tahmininin sinirl tizerinde gergeklesmisti.

Ekonomistler, yilbasinda bircok lrtine gelen zamlarin yani sira asgari licrete yapilan %30
oranindaki zammin hizmet ve liretim sektérlerine olan etkisi sebebiyle 6zellikle Ocak ve Subat
dénemlerinde aylik enflasyonun yiiksek gelmesini bekliyor.

TCMB'nin bu yil sonu igin enflasyon tahmini orta noktasi %21 seviyesinde. Piyasa Istanbul'ta
Cuma glinii diizenlenecek yilin ilk enflasyon raporunda %21 tahmininde yapilacak olasi
glincellemeyi izleyecek.

Donald Trump, Kanada ve Meksika'ya %25, Cin'e %10 ek giimriik vergisi uygulama séziinii
tuttu.

ABD Baskani Donald Trump'in Kanada, Meksika ve Cin'e ek giimrtik vergileri uygulamasinin
ticaret savaslarinin yayilabilecegi ve kiiresel ekonomik bliyiimeyi yavaslatabilecegi
korkularina neden oldu; Asya borsalari ve ABD vadeli islemleri keskin geriledi.

Dolar yuan karsisinda seans basinda tarihi zirveyi, Kanada dolari karsisinda 2003 'ten bu
yana, Meksika pesosu karsisinda da 2022'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérdii.
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Japonya'nin Nikkei endeksi %2.79 diisiis kaydederken Cin piyasalari igin gésterge kabul edilen
Avustralya borsasi ise %1.89 diisiis gosterd.

Cinli sirketlerin de kote oldugu Hong Kong borsasi Ay Yeni Yili tatilinden sonra %1.9 geriledi.
Cin'de borsalar, Carsamba giiniinden itibaren yeniden isleme acilacak.

Donald Trump, Kanada ve Meksika'ya %25, Cin'e %10 ek glimriik vergisi uygulama séziinti
tuttu. Glimriik vergilerini hafta sonunda agiklayan Trump, vergilerin ABD'ye yogun gé¢gmen ve
fentanil maddesinin girisi nedeniyle gerekli oldugunu séyledi.

Kanada ve Meksika, ek glimriik vergilerinin agiklanmasinin hemen ardindan misilleme
adimlari atacaklarini agiklarken, Cin de Trump'in uyguladidi vergileri Diinya Ticaret Orgiitii'ne
(DTO) tasiyarak karsi ¢ikacadgini agikladi.

Imzalanan ii¢ kararnamede cerceveleri ¢izilen yeni giimriik vergileri TSI yarin sabah 0800
itibariyla etkili olacak.

Trump'in gliimriik vergisi adiminin kiiresel bir ticaret savasini tetikleyebilecegi ve ABD'de
enflasyonu yiikseltebilecegi diisiiniiliiyor.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR glimriik vergilerinin enflasyonu
ylikseltecegi ve faiz indirimlerini geciktirecegi endiseleriyle 3.6 baz puan artarak %4.274 ile
bir haftanin zirvesine yiikseldi.

USD/TL

Subat vadeli Dolar/TL kontrati diin, giiniin en yiiksek degeri olan 36,72 seviyesinde alicili bir agilis
gerceklestirdi.Yakin vadeli kontratin haftanin son islem gliniine kismen diisiik ve yatay bir ag¢ilis
gerceklestirmesini bekliyoruz. Trump politikalarinin belirsizligi ve FED’in faiz oranlarini sabit
tutarken karar metnindeki sahin durusuyla yogun bir haftayi geride birakirken piyasalarda
karsilikli fiyatlarin takip edilmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: Dolar/TL gectigimiz haftaki islemlerde 35,78 bandinda hareket etti. Rekor
seviyesini 35,81’e izlendigi kurda yukari yénlii hareketlerde 35,72 direnglerinde yeni rekor

denemeleri izlenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak izledigimiz
35,36,35,13’de bulunmaktadir.

Destekler: 35,41/35,67
Direncler: 35,67/35,93
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EUR/TL

ABD’de biiyiime beklentilerin altinda kalirken, enflasyon tahminlere paralel gerceklesti ve bu
durum Fed’den faiz indirimi beklentilerini gliclendirdi. Ancak giimriik vergisi endiseleri dolari
desteklerken, ECB’nin faiz indirimi beklentisi daha baskin kaldi. Ayrica, ABD-Almanya tahvil faiz
farkinin 200 baz puanin lizerinde seyretmesi dikkat ¢ekiyor. Trump harekete gecti. En biiylik ticari
ortaklarini ABD’ye gégmen gegisi ve uyusturucu transferi ile suglayarak giimriik vergisi artisi
karari aldi. Kanada misilleme yapacagini agikladi. Diger iki lilke henliz mesaj vermis degil. Ancak
dikkat ceken nokta Trump’in olasi misillemeye karsi ek artis yapacagini agiklamis olmasi. Eger
karsi hamle gelirse Trump 2. adimi atacak. Malumun ilami olarak tanimlayabilecegimiz 2.
glimriik savasi stireci basladi. Siirecin nasil ilerleyecegine dair kestirim yapmak saglikh
olmayabilir. ilk etapta Dolar haftaya giiclii bashyor. Trump, Avrupa Birligi’ni hedef tahtasinda
oldugu konusunda uyardi. Trump’in adimlarindan Avrupa lizerine diisen mesaji aliyor. AB daha
gliclii ve daha rekabetci hale gelmesi elzem. Mevcut durum bunun ¢ok uzaginda.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,35 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,83 ve 36,98 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde
ise 37,37 ve 37,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,48/36,86
Direngler: 37,56/37,67
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GBP/TL

Pound Sterling (GBP), Cuma giinii Kuzey Amerika seansinda ABD Dolari (USD) karsisinda diisiise
gecti ancak 1,2400'deki 6nemli destegi koruyor. GBP/USD paritesi, ABD Dolari'nin giivenli liman
talebinin, ABD (ABD) Baskani Donald Trump'in Cumartesi giiniinden itibaren Kanada ve
Meksika'ya %25 ve uluslararasi ticarette ABD Dolarini yeni bir para birimiyle degistirmeye
calisirlarsa BRICS'e %100 giimriik vergisi uygulama niyetini yinelemesinin ardindan giiclenmesiyle
baski altinda kalmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,54 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 43,82/ 43,35 ve 42,72 izleyebiliriz. Bu seviye (izerinde ve 44,59 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 43,82/43,35/42,72
Direngler:44,32/44,75
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Altin fiyatlari, Cuma glinii tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan bugiin, dolarin Trump'in
uyguladigi gtimriik vergilerine iliskin endiseler nedeniyle deger kazanmasiyla yaklasik %1
geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii 2,817.23 dolar ile tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan %0.57 gerileyerek 2,785.42 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri %0.9 diisiisle 2,810.80 dolara geriledi

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirddiriiyor.

Destekler: 2700/2668
Direncgler: 2736/2786
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Kanada, Meksika ve Cin'e uyguladigi giimriik vergilerinin ardindan
ham petrol arzinin aksayacadi endiseleriyle yiikseldi ancak petrol talebinin diisecegi
beklentileri kazanimlari sinirladi. Kanada ve Meksika, ABD'ye ham petrol saglayan en bliyiik
iki iilke konumunda.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.99 yiikselerek 76.42
dolar seviyesinde islem g6rdii.ABD hafif ham petrolii %1.94 yiikselerek 73.94 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goriyor.
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10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 41,25% 44,38%




10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 4,35% 1,03%
10:30 TRY imalat PMI (Oca) 0,0% 0,2%
13:00 usD OPEC Toplantisi

13:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,6% 2,7%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 2,4% 2,4%
16:30 usb insaat Harcamalari (Aylik) (Ara)

18:00 usD ISM imalat Satin Alma Muddirleri Endeksi (PMI) 49,3 49,2

(Oca)
20:30 UsD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
20:30 UsD Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) 2,9% 2,9%
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