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Turkiye

Dolar/TL, 36.2 zirvesinde giine baslarken bugiin piyasada kiiresel ticaret savaslari ile veri
giindemi takip ediliyor.i¢ giindemde bugiin Ocak ayi konut satis istatistikleri ile Subat ayi
TCMB piyasa katilimcilari anketi sonuglari yer aliyor.

Dolar/TL giine 36.2080 seviyesindeki tarihi zirvesine yakin baslarken, TL'nin yil basindan beri
dolar karsisindaki deger kaybi ise %2.3 ile sinirli kaldi. TL 2024'ii de %16.5 ile sinirl bir deger
kaybi ile tamamlamisti.

TUSIAD Yiiksek istisare Konseyi Baskani Omer Aras, son haftalarda Tiirkiye'de politik hayatta
olagandiistii gelismeler yasandigini belirterek, art arda gérevden alinan belediye baskanlari ile
siyasiler ve gazeteciler hakkinda baslatilan sorusturma ve tutuklamalarin toplumda endiseye
yol actigini séyledi.

Aciklamaya ilk tepki Adalet bakanindan gelirken Cumhurbaskani Cevdet Yilmaz, sosyal medya
paylasiminda "mensuplari arasinda farkli siyasi gériisten insanlarin oldugu sivil toplum
Orglitlerinin siyasi bir parti islubu ile agiklama yapmasi en hafifinden yersiz, nezaketten
yoksun, yapici olmaktan uzak bir tutumdur" dedi.

Tiirkiye'de muhalefetin taninmis isimlerine yénelik sorusturmalar son dénemde dikkat cekici
boyuta ulasti. Reuters'da gegen ay yayimlanan bir analizde list (iste gelen gézalti ve
sorusturma haberlerinin muhafeleti susturmaya yénelik adimlar olarak kaygi yarattigina
dikkat gekildi.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta yilin ilk enflasyon raporu toplantisinda yil sonu enflasyon
tahminini ¢ puan yiikselterek %24'e ¢ikardi. TCMB Baskani Karahan faiz indirimlerinde
otopilotta olmadiklarini, toplantidan toplantiya, veri odakl gittiklerini séyledi.

Karahan, "Bu bir gevseme déngiisii degil faiz indirim déngiisd, sikiligi koruyacak sekilde
devam ediyoruz" dedi ve faiz indirimlerinin miktari ya da sayisinin enflasyon gériiniimiiniin
gidisatina bagli olacagini séyledi.

TCMB Eskisehir ile baslattigi is diinyasi ve sivil toplum kuruluslarinin temsilcileriyle bir araya
geldigi "Para Politikasi ve Makroekonomik Gériiniim" toplantilarini bu hafta Usak ve Denizli
ile devam ettirdi. Karahan sunumunda enflasyonda kalici diistis ve fiyat istikrari saglanana
kadar siki para politikasi durusunu siirdiireceklerini séyledi.

Diinya

Asya borsalari, Wall Street'e paralel olarak yiikselirken dolar, ABD Baskani Donald Trump'in
bahsettigi miitekabiliyet esasinda getirilecek glimriik vergilerinin derhal uygulanmayacaginin
belli olmasi ve enflasyonun yiikselecedi endiselerinin hafiflemesiyle deger kaybetti.
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Trump, ABD'de liretilen (riinlerden giimriik vergisi alan llkelerden ayni oranda giimriik
vergisi almaya baslayacagini gegtigimiz giinlerde aciklamis, bunun ardindan iilkelerin
karsilikli misillemelere baslayacagdi ve kiiresel ticaret savasinin baslayacagi endisesi
olusmustu. Yatirimcilarin endiseleri altinin bu hafta rekor kirmasini saglad..

Trump, ABD iiriinlerinden glimriik vergisi alan (ilkelere ybnelik inceleme baslatmasi igin
ekibine diin talimat verdi. Béylece haftalar ya da aylar siirecek bir inceleme baslarken, endise
edilenin aksine giimriik vergilerinin derhal yiiriirliiGe girmeyecegi gordild(i.

Yatirnmcilar giimriik vergileri nedeniyle ABD'de enflasyonun ylikselecedinden ve merkez
bankasinin faiz indirimlerini azaltacadi veya durduracagindan endise ediyorlar. Bu baglamda
vergilerin derhal yiikseltiimemesi yatirimcilari rahatlatt.

Diger taraftan diin agiklanan verilere gére ABD'de liretici fiyatlari Ocak'ta %0.4 ile
tahminlerin (izerinde ylikseldi.

Uretici fiyatlari verisinin ayni zamanda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyon géstergesi
olarak kabul ettigi kisisel tiiketici harcamalari (PCE) verisi kapsaminda da yer alan
kissimlarinin ithmli artislar kaydetmesi PCE verisinin beklenilenden daha diistik agiklanabilecegi
beklentilerini kuvvetlendirdi.

Asya'da ise dikkatler teknoloji sektorii hisselerindeki ylikselise gevrildi. Hang Seng teknoloji
endeksi diin Cinli DeepSeek'in kaydettigi ilerlemeler sayesinde (¢ yilin en yliksek seviyesini
gordii.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.6 ylikselerek haftalik bazda kazanimlarini %5'e ¢ikardi.
Dért ayin en gliglii haftalik performansini kaydeden endeks, (ist (iste besinci haftayi da artida
kapamaya hazirlaniyor.

Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.69 yiikseldi ve diin gordiigii iki ayin zirvesine
yakin seyretti.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.66 dlisiis kaydetti ancak haftayi artida
kapamaya hazirlaniyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 10 baz puan ile bir ayin en biiylik kaybini
vermesinin ardindan bugiin %4.535 seviyesinde yatay seyretti.Diin %0.8 gerileyen dolar
endeksi bugiin 107.07 ile yatay seyretti.

USD/TL

Yurt icerisinde cari islemler dengesi aralik ayinda 4,65 milyar dolar ag¢ik verdi. Béylece 2024
yilinda toplam cari acik 10 milyar dolar olarak gerceklesti. TCMB briit rezervi gecen hafta 166
milyar dolardan 167,5 milyar dolar seviyesine yiikselirken, kur korumali mevduat toplami ise 30,2
milyar TL’lik diisiisle 966 milyar TL ye geriledi. ABD tarafinda (iretici enflasyonu ocakta aylik
ylizde 0,4 ve yillik yiizde 3,5 ile beklentilerin iizerinde artis kaydetti. [ssizlik maasi basvurulari ise
gecen hafta 213 bin ile beklentilerin altinda gerceklesti. Aciklanan verilerin fiyatlamalara etkisi
sinirli kalirken, kurda yataya yakin seyirler takip edildi. Bugiin icerde TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi, ABD’de ise sanayi iiretim endeksi ve perakende satislar izlenecek. Dolar/TL, bu sabah
itibariyle 36,20’li seviyelerden islem gériiyor.



Teknik Analiz: Dolar/TL bu giinkii islemlerde 36,12 seviyelerinde hareket ediyor. Yukari yénlii
hareketlerde 36,31 ve 36,45 direncleri takip edilebilir.Olasi geri ¢ekilmelerde ise destek seviyeleri
olarak 35,70 ve 35,50 izlenebilir.

Destekler: 35,70/35,50
Direngler: 36,12/36,31/36,45
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EUR/TL

Euro, dolar karsisinda deger kazanmaya devam ediyor. Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme
parite de yukari yonlii hareketliligi destekledigini séylemek miimkiin. Diin Trump’in yaptigi
aciklamalar yakindan takip edildi. Ozellikle diger iilkeler ile iliskileri hakkinda yaptigi aciklamalar
o6nemliydi. ABD Baskani Donald Trump, "glindem sakinlestiginde" Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin ve Cin Devlet Baskani Si Cinping ile (iglii zirvede bir araya gelmeye acik oldugunu séyledi.
Bununla birlikte kiiresel piyasalarda risk istahinin birazda olsa azaldigini séyleyebiliriz. Tarife
konusunda anlasmaya gidilmesi ABD ekonomisi icin olumlu sinyal olabilir. Fed’in belirsizlik siireci
icerisinde bu gelismeler, faiz indirim beklentilerini artmasina ve dolar endeksinde asagi yonlii
baskiya neden olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,70 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 37,28 ve 37,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 37,88 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 37,28/37,00/36,70
Direncler: 37,70/37,88




GBP/TL

ABD'deki (ABD) ¢ekirdek UFE enflasyonu Ocak ayinda yillik %3,6'ya yiikselerek beklenen %3,3'ii
asti ancak revize edilmis %3,7'nin (6nceden %3,5 olarak bildirilmisti) biraz altinda kaldi. Bu,
Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimlerini yilin ikinci yarisina kadar erteleyecedi beklentilerini
gliclendirdi. Ek olarak, stirekli gti¢lii enflasyon, Fed'in faiz oranlarini uzun bir siire %4,25-%4,50
araliginda tutmasi gériiniimiinii daha da destekleyebilir.Yatirimcilar simdi dikkatlerini haftanin
son biiytik ekonomik yayini olan yaklasan ABD Perakende Satis verilerine ¢eviriyor. Piyasalar,
onceki %0,4'liik artisin ardindan aylik Perakende Satislarinda hafif bir daralma 6ngériiyor.Birlesik
Krallik'ta (BK), Persembe glinii veriler, ekonominin 2024'iin 4. ¢ceyreginde bir énceki ¢eyrekteki
yukari yonlii revize edilmis %1,0'dan hizlanarak ve én tahminlere gére %1,1'lik piyasa
beklentilerini asarak yillik bazda %1,4 biiyiidiigiinii gésterdi. Bu, 2022'nin dérdiincii ceyreginden
bu yana en hizli GSYiH biiyiimesine isaret ediyor. 2024 yilinin tamaminda ingiliz ekonomisi, bir
onceki yilki %0,4'liik biylimeye kiyasla hizmet sektériindeki %1,3'liik artisin etkisiyle %0,9
biiyiidi, bu oran 2023'teki %0,4'ten ylikseldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 45,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 44,40 ve 44,00 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 45,36 direng seviyesini takip
edilebiliriz.

Destekler: 44,40/44,00
Direngler:45,10/45,36

ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in miitekabiliyet esasl glimriik vergilerinin ticaret savasi endiselerini
kuvvetlendirmesinin ardindan yatay seyretti ve lst liste yedinci haftayi da artida kapamaya
hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.04 yiikselerek 2,930.41 dolar seviyesinde
islem gordii. Altin, Sali giinii 2,942.70 dolar ile tarihi zirveye ylikselmisti.ABD altin vadeli
islemleri %0.4 artisla 2,957.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 2900-2800 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 2800/2750
Direncgler: 2850/2900
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin miitekabiliyet esasl vergileri Nisan'dan énce uygulamaya
almayacadini agiklamasi ve yakit talebinin artmasiyla Asya islemlerinde ylikseldi ve list (iste
li¢c haftadir devam eden kayiplarini durdurmaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.19 yiikselerek 75.16 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham

petrolii %0.10 yiikselerek 71.36 dolar seviyesinde islem gérdii.Haftalik bazda Brent %0.6, ABD

hafif ham petrolii %0.5 yiikselmeye hazirlaniyor.
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Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gériyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Sub ) 27,05%
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) 0,9% | 0,9%
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,0% 0,4%




16:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Oca) 0,3% 0,4%
16:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Oca) 0,2% 0,4%
Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do

soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati

olmadan herhangi bir sekilde codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatinmcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin

iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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