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Turkiye

Dolar/TL 35.8625 ile yeni tarihi zirvesine ¢ikarken, bugiin yogun i¢ veri giindeminin ardindan
Pazartesi giinii aciklanacak enflasyon verisi izlenecek.

Bugtin ayrica piyasa kapanisi sonrasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tiirkiye
dedgerlendirmesi takip edilecek.

iceride takip edilecek verileri arasinda dis ticaret rakamlari, turizm gelirleri ve Hazine
bor¢glanma programi izlenecek.

Gegen hafta TCMB faiz indirim dénglisiine politika faizinde 250 baz puan daha indirim
yaparak devam ederken enflasyonda kalici diisiis ve fiyat istikrari saglanana kadar siki
politikasi durusunu siirdtirecegini agikladi.

Pazartesi giinii aciklanacak Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda, yilbasinda bir
cok tiriine uygulanan zamlar ve asgari ticret artisinin ardindan, aylhk %4.35, yillik ise %41.25
artmasi bekleniyor.

Yeni tarihi zirvesinde hareket eden kur bu sabah 35.86 seviyelerinde islem gériiyor.

Kiiresel piyasalarda ise yapay zeka gelismeleri yakindan izlenirken, Trump'in bu haftasonu
aciklamasinin beklendigi Kanada ve Meksika'ya 1 Subat'ta glimriik vergisi uygulama plani ve
etkileri de yakindan takip ediliyor. Trump ayrica Cin'e yonelik glimriik vergilerini de
degerlendirmeye devam ediyor.

Teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu Giliney Kore borsasi tatilden sonra yeniden agilirken,
Asya borsalarinda dalgali islemler goriildii.

ABD'li bliytik teknoloji sirketlerinin agikladidi gliglii bilangolar ise risk istahini artirirken, ABD
Baskani Donald Trump'in agiklamasi beklenen olasi giimriik vergileri dolar ve altinin deger
kazanmasini sagladi.

Yatirimcilar, bir yandan da baslica merkez bankalarinin bu hafta aldiklari faiz kararlarini
izliyorlar. ABD Merkez Bankasi (Fed) faizleri beklentilere paralel sabit tutarken Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) diin faizleri indirdi.

Diinya

Teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu Giiney Kore borsasi tatilden sonra yeniden acilirken, Asya
borsalarinda dalgali islemler goriildii.ABD'li biiyiik teknoloji sirketlerinin agikladigi gli¢lii
bilancolar ise risk istahini artirirken, ABD Baskani Donald Trump'in agiklamasi beklenen olasi
glimriik vergileri dolar ve altinin deger kazanmasini saglad..

Yatirimcilar, bir yandan da baslica merkez bankalarinin bu hafta aldiklari faiz kararlarini
izliyorlar. ABD Merkez Bankasi (Fed) faizleri beklentilere paralel sabit tutarken Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) diin faizleri indirdi.

Cin, Hong Kong ve Tayvan'da borsalari Yeni Ay Yili tatili nedeniyle bugiin de kapali kalirken Giiney
Kore borsasinin a¢ilmasiyla Giiney Kore'nin endeksi %1.25 diistii.



Cin'in bu hafta agikladigi ve teknoloji hisselerinde kiiresel satislara yol agan, diisiik maliyetli
yapay zeka modeli DeepSeek'in ardindan Asya borsalarinin nasil etkilenecegi merak ediliyordu.
Bugtin bilango ag¢iklayan Samsung Electronics KS ilk ¢eyrekte gelir biiylimesinin kisith okacagini
6ngdérmesinin ardindan hisseleri %3 geriledi.Nvidia'nin tedarikgikerinden biri olan SK Hynix'in
hisseleri ise %8 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi.%0.22 gerilerken, endeks son li¢
ay! kayipla tamamlamasinin ardindan bu ayi %1 artida kapamaya hazirlaniyor.ABD'de diin
agiklanan veri ekonomik biiyiimenin dérdiincii geyrekte yavasladigini ancak Fed'in bu yil faizleri
yalnizca kademeli olarak diistirecegi beklentilerini canli tutacak kadar da gii¢lii oldugunu
gosterdi.

LSEG verilerine gére piyasalar bu yil Fed'in 45 baz puan faiz indirimine gitmesini bekliyorlar.
Yatirrmcilar ABD'de bugiin agiklanacak olan ve Fed'in tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan
Aralik kisisel tiiketim harcamalari (PCE) verisini izleyecekler.

UsD/TL

FED temkinli durusunu siirdiirme karari aldi. 2024 yilinin son ¢eyredinde toplamda 100 baz puan
faizi indirimine gitmesi ardindan bekle-goér siirecine gecti. Mevcut faiz politikasi enflasyonla
miicadelede yeterli géziikse bile Trump politikalarinin belirsizligi devam ediyor. Politikalarin
derecesi enflasyon endiselerinin belirleyicisi olabilir. Karar ve Powell sonrasi piyasa fiyatlamasi
benzer sekilde kaldi. Bundan sonrasi en ¢ok Trump’in alacadi kararlara, biraz da makro verilere
bagli olarak sekillenecek. Dolar Endeksi 107,8 civarinda islem gériiyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL gegtigimiz haftaki islemlerde 35,78 bandinda hareket etti. Rekor
seviyesini 35,81’e izlendigi kurda yukari yonlii hareketlerde 35,72 direnglerinde yeni rekor
denemeleri izlenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak izledigimiz
35,36,35,13’de bulunmaktadir.

Destekler: 35,36/35,13
Direngler: 35,72/35,81
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=005930.KS

EUR/TL

EURUSD paritesinde AMB faiz karari ile birlikte zayif gériiniim devam ediyor. Kurum beklentiye
paralel politika faizini 25 baz puan indirdi. Karar sonrasi agiklama yapan Lagarde, dezenflasyon
stireci hala ayni patikada devam ediyor. Yiizde 2’lik enflasyon hedefimize bu yil ulasacagiz,
licretler tarafinda biraz daha iyimser tablo var, dedi. Lagarde “Ekonomi hala sikintilarla karsi
karsiya, kararlarimizi toplantidan toplantiya vermeye devam edecegdiz. Ekonomi gege yilin 4.
Ceyredinde durgunluda girdi, kisa vadede kalmaya devam edecek.” ifadelerini kullandi. Ote
yandan diin ABD’den biiyiime verisini takip ettik. Beklentinin aksine zayif bir veri karsiladik.
Oniimiizdeki siirecte Fed politika faizini sabit tutmaya devam edebilir. Gelecek olan veriler karar
mekanizmasi agisindan énemli olacak. Parite ise Fed’in patikasina bagl olarak sekillenecek. AMB
tarafinda bir belirsizlik bulunmuyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,35 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,83 ve 36,98 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde
ise 37,37 ve 37,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,98/36,83/36,37
Direncler: 37,37/37,57
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GBP/TL
GBP/USD paritesi Persembe giinii erken Avrupa islem saatlerinde 1,2445 civarinda hafif

kazanclarla islem gériiyor. Greenback'teki miitevazi diisiis, ana pariteye biraz destek saglyor.
Yatirimcilar, Persembe glinii ilerleyen saatlerde yayinlanacak olan dérdiincii ceyrek (Q4) icin ABD
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) verilerini yakindan izleyecek. Ayrica, haftalik ilk issizlik
Basvurulari ve Bekleyen Ev Satislari yayinlanacak.Guinliik grafige gére, GBP/USD'nin diisiis
goriiniimii yerinde kalirken, fiyat énemli 100 giinliik Ustel Hareketli Ortalama'nin (EMA) altinda
tutunuyor. Ancak, 14 giinliik Géreceli Gli¢c Endeksi (RSl) orta ¢izginin etrafinda seyrediyor ve bu
da konsolidasyonun g6z ardi edilemeyecegini gésteriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,54 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 43,82/ 43,35 ve 42,72 izleyebiliriz. Bu seviye lizerinde ve 44,59 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.



Destekler: 43,82/43,35/42,72
Direngler:44,54/44,59
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ABD'nin olasi giimriik vergilerine iliskin endiseler nedeniyle artan
taleple tarihi zirveyi gérdii ve Mart 2024 'ten bu yana en iyi aylik performansini kaydetmeye
hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.03 yiikselerek 2,795.60 dolar seviyesinde
islem gordii ve bu ay1 %6'dan fazla yiikselerek kapamaya hazirlaniyor. Fiyatlar seans 2,799.71
ile tarihi zirveyi gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 2,826.90 seviyesine yiikseldi.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2700/2668
Direngler: 2736/2786
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PETROL



Petrol fiyatlari, piyasalarin Trump'in ABD'ye ham petrol ihra¢ eden en bliylik iki (ilke olan
Maksika ve Kanada'ya yénelik, yarin agciklamasi beklenen giimriik vergileri yaklasirken
ylikseldi. Trump'in glimriik vergilerini yarin aciklamasi bekleniyor.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.49 yiikselerek 77.25 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.84 yiikselerek 73.34 dolar seviyesinde islem gérdii.Haftalik bazda Brent %1.3, ABD
hafif ham petrolii ise %1.6 gerilemeye hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread uUsp -~

320.000

310.000

300.000

290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 usD Fed's Balance Sheet 6.818 6.832
10:00 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Yillik) (Oca) 4,3% 4,7%
10:00 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylik) (Oca) 0,3% 0,7%
10:30 EUR Fransa Harmonize Tliketici Fiyatlari Endeksi (HICP) 0,0% 0,2%

(Ayhk) (Oca)
16:30 usD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) 0,2% 0,1%
(Ara)
16:30 usD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi 2,8% 2,8%
(Yilhik) (Ara)
16:30 usD istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,9% 0,8%
16:30 UsbD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
16:30 usD Kisisel Tlketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillk) 2,6% 2,4%
(Ara)
16:30 usb Kisisel Tiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) 0,5% 0,4%
(Ara)
16:45 usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Oca) 40,3 36,9




18:00 usb ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 576

23:30 GBP Emtia Vadeli islem S6zlesmeleri Ticareti Komisyonu -8,3K
(CFTC) ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla

23:30 usD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 298,8K
(CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar

23:30 usD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 300,8K

(CFTC) Altin spekdilatif net pozisyonlar
23:30 usD CFTC NASDAQ 100 spekilatif net pozisyonlar 18,5K
23:30 usD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti -75,7K
Komisyonu (CFTC) S&P 500 spekiilatif net
pozisyonlar
23:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti -62,5K
Komisyonu (CFTC) Euro spekdlatif net pozisyonlar
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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