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Turkiye

Dolar/TL 35.75 ile tarihi zirve seviyelerindeki hareketini siirdiiriirken, Merkez Bankasi (TCMB)
gecgen haftaki 250 baz puan faiz indiriminin ardindan, fazla likiditeyi ¢ektigi sterilizasyon
araglarina yeni bir adim olarak bir ay vadeli TL depo alim ihalesini de ekledi.

Kur bu sabah da 35.75 civarindaki tarihi zirvesinde yatay bir seyir izliyor. Buglin yurtiginde
agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. TCMB gegen hafta politika faizini %45'e ¢cektigi
toplantida sterilizasyon araglarinda "ek tedbir" alinabilecedi mesajini vermis, ardindan Cuma
glinii 2004 'ten beri ilk kez 1 ay vadeli 100 milyar TL tutarinda depo ihalesi agmisti.

TCMB'nin yeni adimi fazla likiditenin 1.1 trilyon TL'yi asarak rekor kirmasinin ardindan geldi.
Benzer ihale en son 29 Eyliil 2004 'te a¢iimisti.

Diinya

Asya'daki teknoloji sektérii hisseleri Cinli yapay zeka sirketi DeepSeek'in ilerlemesi konusunda
ABD'nin sektérdeki hakimiyeti ve bu alana yénelik harcamalarinin yarattigi siipheyle geriledi.
ABD vadeli islemleri yatay seyretti ve dolar deger kazandi.

Cin merkezli az bilinen bir startup olan DeepSeek ABD'li rakiplerine kiyasla daha diisiik maliyetli
cipler ve daha az veri kullanarak licretsiz bir yapay zeka asistani gelistirdigini duyurdu.

Cip dreticisi Nvidia'nin hisseleri %17 gerileyerek sirketin yaklasik 593 milyar dolar deger
kaybetmesine neden oldu. Béylece bir sirketin piyasa degerinde tarihin en bliylik diisiisii
kaydedilmis oldu.Nvidia'nin tedarikg¢ilerinden Advantest'in 6857.T hisseleri Japonya islemlerinde
%10 geriledi, sirketin hafta basindan bu yana kayiplari yaklasik %19'a yiikseldi.

Yapay zeka sektoriinde faaliyet gisteren SoftBank Group'un 6857.T hisseleri %5.5, veri
merkezleri igin kablo iireten Furukowa Electric'in hisseleri 5801.T %8 geriledi. iki sirket diin de
keskin gerilemisti, sirketlerin iki gtinliik kayiplari sirasiyla %13 ve %20'ye yiikseldi.

Tayvan ve Giiney Kore'de teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu piyasalar ise resmi tatil nedeniyle
kapali kald..

Nasdaq endeksinde diin gériilen %3 diisiisiin bliyiik kismi Nvidia'daki diistislerden
kaynaklanirken, satislar Tokyo islemlerinde New York islemlerine sarkarak enerji sirketlerinden
yazilim sirketlerine kadar yapay zeka tedarik zinciri ile iliskili olan tiim sirketleri etkiledi.

Wall Street'te endiselerin géstergesi olarak nitelenen CBOE oynaklik endeksi .VIX keskin
yiikselirken, devlet tahvilleri, yen ve isvigre frangi gibi giivenli liman olarak gériilen varliklar da
deger kazand..

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 9.5 baz puan diisiistin ardindan Asya islemlerinde son
olarak %4.55 seviyesinde yatay seyretti.

Fed vadeli islemleri yil sonuna kadar 9 baz puan daha faiz indirimi fiyatladi. Petrol fiyatlari dahi
enerji talebine iliskin endiselerle %2 geriledi.



UsD/TL

ABD’de hizmet PMI verilerindeki zayiflama ve Trump’in ek giimriik tarifelerinde beklenenden
daha yumusak bir tutum sergilemesi, dolar talebini azaltti. Bu hafta FED ve ECB’nin faiz kararlari
One ¢ikiyor. FED’in faiz oranlarini degistirmesi beklenmezken, ECB’nin 25 baz puanlik indirim
yapmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL gectigimiz haftaki islemlerde 35,70 bandinda hareket etti. Rekor
seviyesini 35,70’e izlendigi kurda yukari yonlii hareketlerde 35,71 direnglerinde yeni rekor
denemeleri izlenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak izledigimiz
35,50,35,44 ve 35,30’de bulunmaktadir.

Destekler: 35,50/35,44/35,30
Direngler: 35,70/35,71

FOREXTRY=- NY$ - Bid eee 6422 H35.7229 L3550

35.7193

35.6000

35.5078

35.4495

35.4000

EUR/TL

ABD Merkez Bankasi(Fed)’nin indirim yapmasi 6ngériilmezken, vadeli piyasalar, 2025 yili icin en
erken Haziran ayinda 25 baz puanlik bir indirim fiyatliyor. ECB’den beklentiler 25 baz puanlik
indirime gidilmesi yéniinde bulunuyor. Dolar endeksindeki satis baskisinin devam etmesi halinde,
paritede EUR lehinde hareket giic kazanabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,35 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,83 ve 36,98 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde
ise 37,37 ve 37,57 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,98/36,83/36,37
Direncler: 37,37/37,57



GBP/TL

GBP/USD, iist (iste ikinci islem giiniinde 6nemli teknik seviyelerde takilip kaldi, 1,2500 seviyesine
yakin bir dénen tepe mumu diisiirdii ve Cable yatirimcilarini bu hafta sonu Federal Rezerv'in (Fed)
faiz ¢cagrisinin nasil gidecegine bagl olarak diisiis egilimiyle karsi karsiya birakti.

ingiltere verileri bu hafta son derece sinirli ve Cable yatirimcilarini Carsamba giinii yapilacak olan
Fed faiz ¢cadrisiyla tamamen yalniz birakiyor. Fed'in Ocak ayi faiz oranlari konusunda genel olarak
ayni kalmasi bekleniyor ve Fed Baskani Jerome Powell'in haftanin ortasinda yapacadi basin
toplantisinda ne kadar kendinden emin gériindiigiine bagli olarak, piyasalarin 2025'te Fed faiz
indirimlerinin hizinda bir artis olacagina dair umutlari tehlikeye girebilir. Piyasalar, Fed'in yil
boyunca faiz indirimlerine iliskin beklentilerini artirdi ve takvim yili boyunca faiz indirimlerinin
hizini toplamda 50 baz puana ¢ikardi.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,54 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 43,82/ 43,35 ve 42,72 izleyebiliriz. Bu seviye lizerinde ve 44,59 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 43,82/43,35/42,72
Direngler:44,54/44,59



ALTIN

Altin fiyatlari yatay seyrederken yatirimcilar ABD Baskani Donald Trump'in politikalarinin
ABD Merkez Bankasi (Fed) lizerinde etkili olup olmadigini gérmek icin yarin sona erecek olan
politika toplantisini izleyecek.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.05 yiikselerek 2,743.20
dolar seviyesinde islem gérdii. Altin, diin Cinli DeepSeek'in duyurdudu Uicretsiz yapay zeka
modelinin satislara yol agmasiyla %1'den fazla deder kaybetmisti.ABD altin vadeli islemleri
%0.2 artisla 2,743.50 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2700/2668
Direngler: 2736/2786

PETROL

Petrol fiyatlari hafif yiikseldi ancak Cin'de agiklanan zayif ekonomik veriler ve havalarin
i1sinacagi yéniinde tahminlerin talep goriiniimiinii olumsuz etkilemesiyle iki haftanin dip
seviyesine yakin kaldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.52 ytikselerek
77.48 dolar seviyesinde islem gordi.ABD hafif ham petrolii %0.48 yiikselerek 73.52 dolar
seviyesinde islem gérdii.Brent, diin 9 Ocak'tan bu yana, ABD hafif ham petrolii ise 2 Ocak'tan
bu yana en diisiik seviyeyi gérmiistii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ENCEK]
16:30 UsbD Cekirdek Dayaniklh Mal Siparisleri (Aylik) (Ara) 0,4% -0,1%
16:30 Usb Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Ara) 0,3% -1,1%
18:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Oca) 105,7 104,7
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi 4,335%
21:00 usp 7 Yillik Senet ihalesi 4,532%
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