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Merkez Bankasi (TCMB) faiz indirim d6ngtisiine beklentilere paralel 250 baz puan
biiyiikligiinde bir adim ile devam ederken; Cuma giinii yeni bir adim ile fazla likiditeyi ¢ektigi
sterilizasyon araclarina bir ay vadeli TL depo alim ihalesini ekledi.

TCMB gegen hafta politika faizini %45'e ¢ektigi toplantida sterilizasyon araglarinda "ek
tedbir" alinabilecegi mesajini vermisti.

Cuma glinii 2004'ten beri ilk kez 1 ay vadeli ihale agilirken, tutar 100 milyar TL oldu.
TCMB'nin yeni adimi fazla likiditenin 1.1 trilyon TL'yi asarak rekor kirmasinin ardindan geldi.
Benzer ihale en son 29 Eyliil 2004'te a¢ilmisti. Béylece 2004 'ten beri ilk kez daha uzun vadeli
sterilizasyon imkani taninmis oldu.

PPK metninde, "Likidite kosullari yakindan izlenecek ve sterilizasyon araglari ek tedbirlerle
etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir" denilmisti.

Kur bu sabah da 35.7 civarindaki tarihi zirvesinde yatay bir seyir izlemeyi siirdiiriiyor.

Bugiin TCMB Ocak ayi reel kesim giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini
agiklayacak.

Cuma glinii piyasa kapanisinin ardindan ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's
degerlendirmesi de geldi. Moody's Tiirkiye'nin kredi notunun periyodik incelemesinin
tamamlandigini agiklarken, bu agciklamanin bir kredi derecelendirmesi ya da yakin zamanda
derecelendirmede bulunacadina dair bir isaret icermedigini duyurdu.

Dinya

Yatirnmcilar Cinli DeepSeek sirketinin tanitimini yaptigi ve OpenAl'in ChatGPT programina rakip
olacak licretsiz bir yapay zeka programinin sonuglarini degerlendirirken, ABD vadeli islemleri ve
Cin disindaki Asya borsalari keskin geriledi.

Dolar, Kolombiya'nin ABD'den sinirdisi edilen gé¢menleri tasiyan askeri ugagi (ilkeye kabul
etmemesi sonrasi, ABD Baskani Donald Trump'in misilleme olarak (ilkeye yaptirim ve vergi
tehdidinde bulunmasinin ardindan deger kazandi.

Ancak, Beyaz Saray tarafindan diin yapilan a¢iklamaya gére Kolombiya'nin askeri u¢agi llkeye
almayi kabul etmesinin ardindan ABD yaptirim ve vergi uygulanmasi konusunu askiya ald..
Japonya'nin Nikkei endeksi kazanimlarini tersine gevirerek %0.37 dlisiis kaydetti.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.9 yiikselirken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi Cin
imalat sektoriiniin Ocak ayinda beklenmedik sekilde daraldigini gésteren veriye ragmen %0.13
ylikseldi.Cin, Meksika ve Kanada ABD'nin kendilerine yonelik olasi ek gliriik vergilerini bekliyor.
Trump, gecen hafta ek vergilerin 1 Subat itibariyla baslayacagini s6ylemisti.

Ote yandan, Trump gecen hafta Cin'e giimriik vergisi uygulamak istemedidini ve iki iilkenin bir
ticaret anlasmasina varabilecegini aciklayarak piyasalardaki endiseleri hafifletmisti.



Hafta, bir¢ok varlik sinifinda gériilen dalgali islemlerle baslarken ABD Merkez Bankasi (Fed) ve
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) agiklayacagdi faiz kararlari yakindan izlenecek.

Ay Yeni Yili tatili nedeniyle Giiney Kore bugiin ve yarin, Tayvan borsasi ise tiim hafta kapali
kalacak. Cin borsasi ise yarindan éniimiizdeki hafta Carsamba giiniine kadar kapali kalacak.

UsD/TL

Haftanin son islem giiniinde, dolar endeksindeki gerilemeye paralel olarak GoU para birimlerinde
deder kazanimi izlenirken, %0,1 gerileyen Tiirk lirasi ise en zayif performans gésteren ikinci GoU
para birimi konumunda yer alarak negatif ayristi. USD/TRY giinii 35,67 seviyesi lizerinde
tamamlarken, Tiirkiye 5 yillik CDS primi 265,5 baz puandan 259,5 baz puana indi. Gegen hafta
TCMB, piyasa beklentileri dahilinde politika faizini 250 baz puan diisiirerek ylizde 45’e ¢ekti.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye’nin kredi notu gézden gegirmesini
pas gegti. Piyasa konsensiis beklentisi kredi notumuzun “B1”’den “Ba3”e yiikseltilmesi, gériinimii
ise “pozitif”ten “duragan”a ¢ekilmesi yéniindeydi. Moody’s kararinin bu sabah itibariyle
fiyatlamalar lzerindeki etkisinin sinirli kaldigini gézlemliyoruz. Bu hafta genelinde yurt igerisinde
veri akisi sakin seyrederken, ABD ve Euro Bblgesi Merkez Bankalarinin faiz kararlari takip
edilecek. Carsamba giinkii Fed toplantisinda Fed Baskani J. Powell’in verecegi mesajlar 6nem arz
edecek. Dolar/TL spot kuru, bu sabah saat 08:20 itibariyle 35,67’li seviyelerde yatay seyrediyor.
Dolar endeksi ise 107,78 civarinda bulunuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL gegtigimiz haftaki islemlerde 35,70 bandinda hareket etti. Rekor
seviyesini 35,70’e izlendigi kurda yukari yonlii hareketlerde 35,71 direnclerinde yeni rekor
denemeleri izlenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak izledigimiz
35,50,35,44 ve 35,30’de bulunmaktadir.

Destekler: 35,50/35,44/35,30
Direncler: 35,70/35,71

FOREXTRY= - NY§ - Bid === 6422 H35.7229 L3550

35.7193

35.6000

35.5078

35.4495

35.4000




EUR/TL

EUR/USD, Euro'nun HCOB Avro Bdlgesi én raporunun ardindan destek almasiyla deder kazandl.
Bilesik Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) son iki ayda kiigiildiikten sonra Ocak ayinda bliyiidii.
S&P Global tarafindan derlenen HCOB PMI raporu, genel is faaliyetinin genisledigini gdsterdi.
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) politika gériiniimii etrafindaki ihmli duygu nedeniyle Euro
zorlanabilir. ECB, Persembe giinii Mevduat Tesisi oranini 25 baz puan (bps) diisiirerek %2,75'e
indirmeye hazirlaniyor ve yetkililer enflasyonist baskilarin siirdiiriilebilir bir sekilde istenen %2
oranina dénecedinden emin olduklari icin 6niimiizdeki li¢ politika toplantisinda siireci takip
etmeye devam edecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,35 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,83 ve 36,98 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde
ise 37,37 ve 37,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,98/36,83/36,37
Direngler: 37,37/37,57
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GBP/TL

Ancak, ABD'deki enflasyonist baskilarin azaldigina dair isaretler arasinda Federal Rezerv'in (Fed)
bu yil sonuna kadar bor¢lanma maliyetlerini iki kez diisiirecegine dair artan bahislerin ardindan
anlamli bir USD deger artisi elde etmek zor gériiniiyor. Beklentiler, Trump'in gegen Persembe
glinii yaptigi ve faiz oranlarinin derhal diistiriilmesini talep edecedini séylemesiyle daha da artti.
Bu, ABD Hazine tahvili getirilerinde yeni bir diisiise yol aciyor ve bu da USD'nin daha fazla kazang
elde etmesini engellemeli. Dahasi, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Subat ayinda faiz indirimi
yapma olasilidina iliskin belirsizlik, GBP/USD paritesindeki kayiplari sinirlamaya yardimci oluyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,54 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 43,82/ 43,35 ve 42,72 izleyebiliriz. Bu seviye lizerinde ve 44,59 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 43,82/43,35/42,72
Direngler:44,54/44,59
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Risk istahinin arttigi ve Dolar’in diistiigii ortamda degerli maden gectigimiz haftayr %2,5
artisla 2.771 seviyesinden kapatti. Tarihi zirvesine yaklasan Ons Altin’da bu sabah ise saticili
bir seyir var. Tarifelerle ilgili haber akisi sonrasi Dolar endeksinde yasanan yiikselis kar
satislarini tetiklemis géziikiiyor. Halihazirda altinda net spekiilatif pozisyonlarin son bes ayin
en yiikseginde olmasi ve gecen haftaki yiikselise karsin ETF’lerden yasanan ¢ikislar negatif
sinyaller olarak algilanabilir. Dolar’daki direngli gériintiiniin korunmasi durumunda degerli
madende soluklanma stirebilir.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2700/2668
Direngler: 2736/2786
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in gérevdeki ilk haftasinda ABD'nin petrol ve
dogalgaz liretimini artirmaya yénelik kapsamli adimlar attiktan sonra OPEC'e petrol
fiyatlarini diisiirme ¢adrisi yapmasinin ardindan geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyat1 %0.79 gerileyerek 77.88 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.84 gerileyerek 74.03 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK]
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Oca) 74,6% 75,8%
16:00 UsD insaat izinleri (Ara) 1,483M 1,493M
18:00 uspD Yeni Konut Satislari (Ara) 669K 664K
21:00 UsD 2 Yillik Tahvil ihalesi 4,335%
21:00 UsD 5 Yillik Tahvil ihalesi 4,478%

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility




whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridgi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligtlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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