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Merkez Bankasi (TCMB) faiz indirim déngiisiine beklentilere paralel 250 baz puan
biiyiikligiinde bir adim ile devam ederken piyasa diin verilen mesajlarda yer alan yeni likidite
adimini beklemeye baslad.

Kur 35.7 civarindaki tarihi zirvesinde yatay bir seyir izlemeyi siirdiirtiyor. Hazine bugiin
gerceklestirecegi altin cinsi bir yil vadeli iki dogrudan satis ile Ocak ayi programini
tamamlayacak.

Piyasa kapanisi ardindan ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan agiklanmasi
beklenen not gézden gegirmesi izlenecek. Pozitif gériiniim ile B1 olan Tiirkiye'nin kredi
notunda piyasa bir kademe artis bekliyor.

Bugiin ayrica Orta Vadeli Program'daki (OVP) yapisal reform eylemlerinin dederlendirilmesi
glindemiyle Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi da gergeklestirecek. Konya'da
gerceklestirecek EKK toplantisinda ayrica TROY 2024 Yili degerlendirmesi ve 2025 yili yol
haritasi giindemi de yer alacak.

Para Politikasi Kurulu (PPK) metninde diin sterilizasyon ara¢larinda "ek tedbir" alinabilecegi
mesaji verilmesi ardindan piyasa bu adimi beklemeye baslad..

Likidite fazlasi 1.1 trilyon TL'nin lzerine ¢ikarak tarihi zirvesinde seyrediyor. TCMB'nin rezerv
artis1 hala fazla likiditenin ana nedeni.PPK metninde, "Likidite kosullari yakindan izlenecek ve
sterilizasyon araglari ek tedbirlerle etkili sekilde kullaniimaya devam edilecektir"” denildi.

TCMB diin ileriye déniik yénlendirme iceren mesajini ise, enflasyonda kalici diisiis ve fiyat
istikrari saglanana kadar siki politika olarak giincelledi. Degisiklikle aylik enflasyona yapilan
atif gtincel metinden ¢ikarilirken, fiyat istikrari vurgusu ise bu ifadeye de dahil edildi.

Reuters anketine gére TCMB'nin sekiz ay %50'de sabit tuttugu ve Aralik ve Ocak aylarinda
250'ser baz puan indirimle %45'e ¢cektigi stire¢, modern para politikasi ve agik enflasyon
rejimine gecildigi 2000'li yillar1 basindan bu yana en bliyiik faiz indirimi déngdisiiniin ilk iki
karari niteliginde.

Reuters anketinin medyanina gére ekonomistler indirimlerin yil boyunca devam ederek yil
sonunda politika faizinin %30 seviyesine gerilemesini bekliyor.

Asgari licretin is¢i taleplerinin ¢ok altinda agiklanmasi ve 2025 icin PPK toplanti sikligini
12'den sekize diisiiriilmesinin ardindan TCMB'nin faiz indirim déngtisiine 250 baz puanlik
benzer adimlarla devam edebilecedi beklentisi korunuyor.

Ekonomistler Ocak ve Subat ayi enflasyon verilerinin yiiksek gelecegini belirtirken, TCMB'nin
bir sonraki PPK toplantisi ise 6 Mart'ta gergeklestirilecek. TCMB 7 Subat'ta ise enflasyon
raporunu agiklayacak.
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Diinya

Kiiresel hisse piyasalari, ABD'de faizlerin diisecegi beklentileri ve ABD ile Cin arasinda bir
ticaret anlasmasi imzalanma beklentisi ile yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) beklentilere paralel olarak faizleri artirmasinin ardindan
yende karisik islemler gorildii.

BOJ, politika faizini 25 baz puan artirarak %0.25'ten %0.5 seviyesine yiikseltti. Merkez
bankasi, béylece faizleri 2008'de yasanan kiiresel mali krizden bu yana en yiiksek seviyeye
ylikselterek, artan licretlerin enflasyonu hedef seviyesi olan %2 civarinda sabit tutacadgina
gliven duydugunu géstermis oldu.

Piyasalar, gelecekte atilacak faiz artirrmi adimlarina iliskin ipucu edinmek igin BOJ Baskani
Kazuo Ueda'nin TSI 09:30'da yapacadi aciklamalari izleyecek.

Ote yandan ABD Baskani Donald Trump ve politikalari yatirnmcilarin giindeminde kalmaya
devam etti. Davos'ta diizenlenen Diinya Ekonomik Forumu'nda konusan Trump, kiiresel
petrol fiyatlarini, politika faizlerini ve vergileri diisiirmek istedigini séyledi. Trump, ABD'ye
ihrag edilen (iriinlere de giimriik vergisi uyarisinda bulundu.

Trump, Fox News ile gerceklestirdigi soyleside, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile
gerceklestirdigi gériismenin dost¢a oldugunu ve Cin ile bir ticaret anlasmasina
varabileceklerini diistind(igiinii séyledi.

Trump "Ancak Cin lizerinde bliylik bir glicimiiz var, o da glimriik vergileri. (Glimriik
vergilerini) istemiyorlar, ben de bu yéntemi kullanmamayi tercih ederim ancak bu Cin
lizerinde sahip oldugumuz biiyiik bir gii¢" dedi.

Trump'in agiklamalari sonrasinda Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.96
ylikselirken Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.7 yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.86 yiikseldi.

Trump'in politika planlarina iliskin belirsizlik nedeniyle tahvil fiyatlari baski altinda kald..
Uygulanmasi beklenen giimriik vergilerinin enflasyonu yiikseltebilecedi endiseleriyle ABD'nin
Hazine tahvillerinin getirisi yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.621 ile gecen hafta gordiigii 14 ayin zirve
seviyesi %4.809'un hemen altinda islem gordii.

Gelecek hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz kararlarini
aciklayacaklar.

UsD/TL

Hafta basindan itibaren her giin zirve tazeleyen Dolar/TL paritesi haftanin son islem giintine de
ylikselisle basladi ve 35.69 seviyesini gérerek bir kez daha rekor tazeledi. Paritedeki kademeli
ylikselis egilimi devam ediyor. Diin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisini gergeklestirdi ve politika faizini piyasa beklentisine paralel
olarak 250 baz puanlik indirimle %47,5 seviyesinden %45,0 seviyesine gekti. TCMB’nin kritik faiz
orani karari sonrasi DolarTL paritesi zirvede kalici olmaya devam ediyor. Haftanin son islem



gliniinde yurt iginde éne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Aksam saatlerinde agiklanacak olan Moodys
Tlirkiye kredi notu degerlendirmesini takip ediyor olacagiz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 35,55 seviyesinde pozitif bir egilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,55 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 35,80 ve
36,00 direnglerine dogru kademeli ylikselis stirebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 35,19 seviyelerinde
tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 35,55/35,19
Direngler: 35,80/36,00
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EUR/TL
Dolar endeksi son dért giindiir yasadigi geri ¢cekilme ile EUR/USD paritesinin yukari yénlii tepki

vermesine olanak sagladi. Trump’in giimriik tariflerinin dolar endeksindeki negatif egilime zemin
hazirladigini séylemek miimkiin. Bununla birlikte zayif Euro Bélgesi ekonomisi ve enflasyon
goriinimii nedeniyle Euro’daki gli¢stizliik siiriiyor. EUR/USD paritesinde ana egilim asadi
olmasina karsin Dolardaki zayiflama yukari yénlii tepkileri destekliyor. Bugiin Almanya, Euro
Bélgesi ve ABD’den hizmetler ve imalat sektériine iliskin PMI verileri agiklanacak. Verilerin esik
seviye olarak kabul edilen 50°nin altinda gelmesi halinde EUR/USD paritesine olumsuz
yansiyabilir. Bu veriler isiginda EUR/TL yukari yéonlii sinirli yiikselisini siirdiirmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,55ve 36,10 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi ylikselislerde
ise 37,40 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,55/36,10
Direncler: 37,20/37,40



FOREX EURTRY=- NY5-Bid O

37,40

37,10

4+ i+¢+

36,55

GBP/TL

Baskan Trump, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz oranlarini derhal diistirmesini istedigini
séyledi. Trump, Isvigre'nin Davos kentindeki Diinya Ekonomik Forumu'nda "Petrol fiyatlari
diiserken, faiz oranlarinin derhal diismesini talep edecedim ve ayni sekilde tiim diinyada da
diismeleri gerekiyor" dedi.Yatirimcilar, Merkez Bankasi'nin (Fed) Ocak toplantisinda gecelik faiz
oranini %4,25-%4,50 araliginda sabit tutmasini bekliyor. Dahasi, Trump'in politikalari
enflasyonist baskilara yol agabilir ve Fed'i yalnizca bir faiz indirimiyle sinirlayabilir.

Ancak, GBP/USD paritesinin yiikselisi sinirli olabilir ¢linkii Pound Sterling (GBP), Aralik ayina iliskin
beklenenden diisiik ingiltere enflasyonu ve perakende satis verileri, Kasim ayina kadar olan (i
ayda zayiflayan isgiicii talebi ve ihmli GSYiH biiyiimesi gibi son veriler sonrasinda olumsuzluklarla
karsilasabilir.Bu faktérler, tiiccarlarin Subat ayinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 25 baz
puanlik (bps) bir faiz indirimi yapmasini beklemesine yol agti. Piyasalar artik BoE'nin yaklasan
toplantisinda politika faizinde neredeyse kesin bir diisiisi %4,5'e fiyatlyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44,27 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda 43,70 ve 43,32

destek seviyelerini izleyebiliriz. Bu seviye lizerinde 44,55 direng seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 43,70/43,32
Direngler:44,27/44,55
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ALTIN
Altin fiyatlari yiikselerek li¢ ayin zirve seviyesine yaklasti ve Trump'in ticaret konusunda

planlarinin dolardaki yiikselisi zayiflatmasinin ve giivenli liman olarak gériilen altina talebi



artirmasinin ardinan (st lste dérdiinci haftayi da artida kapamaya hazirlaniyor. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.77 artisla 2,775.29 dolar seviyesinde islem gordii. Haftalik bazda ise
%2'den fazla yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri %0.6 artisla 2,781.80 dolara ytikseldi.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 2660/2610
Direngler: 2700/2730
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PETROL

Petrol fiyatlari, belirgin bir degisim géstermedi ancak Donald Trump'in ABD'nin petrol
tretimini artirmaya yénelik plan agiklamasinin ve OPEC'ten ham petrol fiyatlarini
diisiirmesini talep etmesinin ardindan haftayi ekside kapamaya hazirlaniyor. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.06 diisiisle 78.24 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD
hafif ham petrolii %0.05 diisiisle 74.58 dolar seviyesinde islem gérdii.Haftalik bazda Brent
%3.18, ABD hafif ham petrolii de %4.28 gerilemeye hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goriyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
06:20 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,25%
13:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
17:45 usD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,8 49,4
17:45 UsbD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) 56,4 56,8
18:00 usD ikinci El Konut Satislari (Ara) 4,19M 4,15M
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giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
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