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Turkiye

Faiz indirim déngdisiiniin bugiin 250 baz puan ile devam etmesine kesin géziiyle bakilirken,
piyasa Merkez Bankasi (TCMB) karari ile verilecek giincel mesajlari izleyecek.

Dolar/TL giine 35.66 seviyesindeki yeni zirvesinde basladi. TL bu yilin ilk giinlerinde de dolar
karsisinda oldukga yatay bir izledi.

Yilbasindan beri deger kaybi bu sababh itibariyla %0.8 seviyesinde.

i¢ giindemde bugiin Ocak ayi tiiketici giiven endeksi ile BDDK ve TCMB haftalik verileri de yer
aliyor.

i¢ siyasette ise Tiirkiye'de muhalefetin taninmis isimlerine yénelik sorusturmalar son
dénemde dikkat cekici boyuta ulasti. Ust iiste gelen tutuklama, gézalti ve sorusturma
haberleri muhafeleti susturmaya yénelik adimlar olarak yorumland..

Ayrica DEM Parti'nin imrali adasinda tutuklu bulunan PKK lideri Abdullah Ocalan ile ikinci
gortismeyi diin gerceklestirmesi sonrasi bugiin yapmasi beklenen agiklama da takip edilecek.

Cuma glinii piyasa kapanisinin ardindan ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's
tarafindan agiklanmasi beklenen not gézden gegirmesi izlenecek.

Pozitif gériiniim ile B1 olan Tiirkiye'nin kredi notunda piyasa bir kademe artis bekliyor.

Bankacilara gére haftanin en 6nemli i¢ giindem maddesi TCMB'nin bugiin 14:00'da
aciklayacadi faiz karari olacak.

Reuters anketine gére TCMB'nin yilin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda bir haftalik
repo faizini 250 puan diistisle %45'e ¢ekerek faiz indirim déngiistiine devam etmesi bekleniyor.

Ankete katilan 13 ekonomistin tamami %47.5 seviyesindeki politika faizinin %45 seviyesine
diismesini bekliyor.

Anketin medyanina gére ekonomistler indirimlerin yil boyunca devam ederek yil sonunda
politika faizinin %30 seviyesine gerilemesini bekliyor. Tahminler %27.5 ile %32 arasinda yer
aliyor. Tahminlerin medyanina gére, yilsonuna kadar 1,750 baz puan indirim daha yapilacak.

TCMB ilk indirimi gerceklestirdigi bir énceki kararinda, aylk enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin araligina
yakinsayana kadar "siki para politikasi durusu siirdiiriilecektir" demisti.

Bu dogrultuda politika faizinin seviyesinin, "éngériilen dezenflasyon slirecinin gerektirdigi
sikihgi saglayacak sekilde" belirlenecegini belirten TCMB, kararlarini "enflasyon goriiniimii
odakli, ihtiyatl ve toplanti bazli" yaklasimla alacagini belirtmisti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3OJ040
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Diinya

Asya borsalari, Cin'de hisse piyasalarina yénelik aciklanan destek adimlarinin ardindan
goriilen kazanimlarin destegiyle yiikselirken yatirimcilar Donald Trump'in politika planlarini
takip etmeyi siirdiirdiiler.

Cin, her yil devlete ait sigorta sirketlerinden yiiz milyarlarca yuan yeni sermayeyi hisse senedi
piyasalarina yénlendirmeyi planladidini agikladi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.62 yiikselirken Shanghai bilesik endeksi
de %1.62 yiikseldi.Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1 yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump, Sali giinti Cin'den ithal edilen lrtinlere %10 glimriik vergisi
uygulamayi dederlendirliklerini agiklamisti.

Trump, uyusturucu madde fentanilin Meksika ve Kanada lizerinden Cin'den ABD'ye
gonderildigini séyledi.

Cin borsalarindaki kazanimlarin destegiyle Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi de seans basindaki kayiplarini telafi ederek %0.10 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.82 artis kaydetti.

Kiiresel hisse piyasalari, Trump'in yapay zeka altyapisina yénelik bliyiik yatirrm yapilacagi
aciklamasinin, teknoloji sektérii hisselerinde ylikselislere yol agmasinin ardindan kazanimlarin
bir kismini geri verdi.

Donald Trump, Sali giinii ge¢ saatlerde Oracle SoftBank ve OpenAl'in olusturacadi Stargate
isimli ortak girisim tarafindan yapay zeka altyapisina 500 milyar dolar biiyiikligiinde yatirim
yapilacagini agiklamisti.

Softbank'in hisseleri son olarak %5 artida islem gérdii.

USD/TL
Dolar/TL paritesinde 35.50 seviyesinin tizerindeki kalici seyir devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY)

tarafindaki geri cekilmeden etkilenmeyen parite diin 35.66 seviyesini gérerek rekor tazelemisti.
Bugiin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisini gerceklestirecek. Piyasa beklentisi bu toplantida TCMB’nin Aralik ayinda oldugu gibi
250 baz puanlik faiz indirimi ile politika faizini %47,5 seviyesinden %45,0 seviyesine ¢cekmesi
ybniinde olustu. Beklenenden iyi gelen Aralik ayi enflasyon verileri de faiz indirim beklentisini
destekliyor. TCMB’nin kritik faiz orani karari 6ncesi DolarTL paritesi zirve yakinlarindan islem
gérmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 35,55 seviyesinde pozitif bir egilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,55 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 35,80 ve
36,00 direnglerine dogru kademeli ylikselis stirebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 35,19 seviyelerinde
tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 35,55/35,19
Direncler: 35,80/36,00
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde alimlar gii¢ kazanmakta zorlaniyor. Kritik Fed karari éncesi Trump
ybnetiminin etkileri piyasalarda hissedilirken dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme, pariteyi
yukari yonlii etkilemeye devam ediyor. Avrupa tarafinda ise AMB Baskani Lagarde, faiz oranlarini
cok yavas diisiirmediklerini ve para politikasini gevsetme konusundaki 6l¢iilii yaklasimini
stirdtireceklerini belirtti. Lagarde, Diinya Ekonomik Forumu'na katildigi Davos'taki bir
réportajinda "Kendimizi trendin gerisinde gérmiiyoruz. Bu tiir diizenli, kademeli bir yoldayiz."
ifadelerini kullandi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu iyesi Klaas Knot ise,
yatirimcilarin Ocak ve Mart aylarinda faiz indirimlerine yonelik beklentilerinin makul oldugunu
soyledi. Knot, AMB'nin enflasyonu yiizde 2'ye geri getirecegine ve ekonominin toparlanacagina
glivendigini ifade etti, ancak ABD ticaret politikasinin "acik bir asagi yonlii risk kaynagi" oldugunu
dile getirdi. EUR/TL ise bu veriler 1siginda 37 seviyesini gecerek 37.10’dan islem gériiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 37,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,55ve 36,10 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde

ise 37,40 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,55/36,10
Direngler: 37,10/37,40
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GBP/TL
Yatirimcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Ocak toplantisinda referans gecelik faiz oranini %4,25-
%4,50 araliginda sabit tutmasini bekledikge Greenback daha da deger kazanabilir. Dahasi,



Trump'in politikalari enflasyonist baskilari artirabilir ve Fed'i yalnizca bir faiz indirimiyle
sinirlayabilir.ingiliz Sterlini (GBP), Aralik ayinda beklenenden zayif gelen ingiltere enflasyonu ve
perakende satis verileri, Kasim ayina kadar gecen iic ayda zayif isgiicii talebi ve miitevazi GSYIH
bliyiimesinin ardindan baski altinda kalmaya devam ediyor. Sonug olarak, yatirrmcilar Subat
ayinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 25 baz puanlik (bps) bir faiz indirimi yapmasini
bekliyor. BoE'nin yaklasan politika toplantisinda faiz oranlarini %4,5'e diisiirmesi neredeyse
kesin.Yatirrmcilarin, hem Birlesik Krallik hem de Amerika Birlesik Devletleri icin Ocak ayina ait 6n
S&P Kiiresel Satin Alma Yéneticileri Endeksi'nin (PMI) Cuma giinii yayinlanmasini yakindan
izlemeleri bekleniyor. Ayrica, ABD Michigan Tiiketici Gliveni Endeksi odak noktasinda olacak. Bu
gostergelerin kisa vadeli ekonomik egilimler hakkinda énemli i¢cgériiler sunmasi muhtemel.

Teknik Analiz: GBP/TL 43,72 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda 43,05 destek
seviyelerini izleyebiliriz. Bu seviye lizerinde 44,13 ve 44,45 direng seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 43,72/43,05
Direngler:44,13/44,45

ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin deger kazanmasiyla yaklasik lg¢ ayin zirve seviyesinden gerilerken
yatirimcilar ticaret politikalari konusunda Trump hiikiimetinden daha somut aciklamalar
bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.11 gerileyerek 2,752.74 dolar seviyesinde islem
gordii.Altin diin 2,763.43 dolar ile 31 Ekim'den bu yana en yliksek seviyeyi gérmiistii. ABD
altin vadeli islemleri %0.3 diisiisle 2,761.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 2800-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirddiriiyor.

Destekler: 2660/2610
Direngler: 2700/2730
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PETROL

Petrol ABD Baskani Donald Trump'in beklenen glimriik vergisi ve enerji politikalarinin kiiresel
ekonomik btiyiime ve enerji talebini nasil etkileyecegi belirsizligini korurken petrol fiyatlari
kayiplarini artirarak Asya islemlerinde geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.32 gerileyerek 78.75 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.29
gerileyerek 75.22 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Oca) 45.00% 47,5%
14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Oca) 44,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Oca) 50,50%
14:30 TRY Briit Doviz Rezervleri 94,43B




14:30 TRY Net Doviz Rezervleri 70,01%
16:30 USD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 221K 217K
19:00 USsD ABD Bagkani Trump'in Konusmasi

20:00 USsD Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,962M
20:00 UsbD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,765M

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatinmcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak lgiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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