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Turkiye

ABD segimleri ile son iki ayda dolarda gériilen deder kazancina ragmen TL yili %16.5 ile
oldukga sinirli bir deger kaybi ile tamamlamaya yakin.

Dolar/TL'de yeni zirve bu sabah gériilen 35.3505 oldu. Aralik basindan beri TL'nin dolar
karsisindaki kaybi da %1.8'e yiikseldi. Yil basindan itibaren ise TL'nin nominal kaybi %16.47 ile
sinirl kaldi. Reel olarak TL bu yil belirgin deger kazand.

I¢ giindemde bugiin Kasim ayi dis ticaret istatistikleri, Hazine ii¢ciincii ceyrek bor¢lanma
istatistikleri ve Ocak-Mart i¢ bor¢clanma stratejisi yer aliyor.

Kiiresel piyasalarda yeni yil ve Japonya'da haftanin geri kalaninda resmi tatil olmasi
nedeniyle islem hacmi diisiik kald..

Merkez Bankasi (TCMB), tarihi bir faiz indirim déngdisiine déniismesi beklenen siirecin ilk
adimini gegen hafta 250 baz puan ile baslatti. Reuters anket katilimcilari indirimlerin 2025
sonuna kadar 2,150 baz puana ulasacadi yoniinde.

TCMB, sonraki adimlarin ise enflasyon odakli, ihtiyatli ve toplanti bazli yaklasimla ele
alinacagini agikladi. Asgari licret %30 ile is¢i taleplerinin ¢ok altinda agiklanirken, 6niimiizdeki
yil igin Para Politikas! Kurulu (PPK) toplanti sikligi da 12'den sekize diistilddi.

Diinya

Asya borsalari yilin son giiniinde gériilen temkinli islemlerde gerilerken dolar diger para
birimleri karsisinda dederini korudu. islemlere 6nceki giinlerde oldudgu gibi ABD baskani
secilen Donald Trump'in izleyecegi yeni politikalar ve 2025'te ABD'de éngériilenden daha az
faiz indirimi yapilacagi beklentileri yén verdi.

Yeni yil ve Japonya'da haftanin geri kalaninda resmi tatil olmasi nedeniyle islem hacmi diisiik
kalirken yiikselen tahvil getirilerinin hisseler lizerinde baski olusturmasi ve dolara destek
saglamasiyla yilbasi 6ncesinde gériilen kazanimlar azaldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.52 geriledi ancak yillik bazda %8 yiikselerek (ist liste
ikinci yil da artida kapamaya hazirlaniyor.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.48 geriledi. Hong Kong'un Hang Seng
endeksi erken islemlerinde %0.3 yiikseldi. Cin'de aciklanan veriler imalat sektériiniin Aralik'at
art arda li¢iincii ayda da biiylidiigiinii ancak bliyiime hizinin diistiiglinii gbstererek iilkede
aciklanan destek énlemlerinin diinyanin ikinci bliyiik ekonomisine destek sagladidina isaret
etti.

Yatirrmcilar icin gelecek yil ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz konusunda atacapi adimlar
odak noktasi olacak. Fed, Eyliil ayinda 2025'te dért faiz indirimi beklerken ay basinda yiiksek
seyrini siirdiiren enflasyon nedeniyle yalnizca iki faiz indirimi 6ngérdiigiinii aciklamisti.
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Japonya'daki tatil nedeniyle tahviller islem gérmezken vadeli islemlerde belirgin bir degisim
goriilmedi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %4.54 seviyesini gordii ve yillik
bazda yaklasik 69 baz puan ylikseldi.

Piyasalar bir yandan da 20 Ocak'ta baskanlik gérevini devralacak olan Donald Trump'in
baslatacadi éngériilen vergi indirimleri, giimriik vergilerini artirma ve gé¢ diizenlemelerini
sikilastirma politikalarina hazirlaniyor. Trump'in politikalarinin ekonomide biiyiimeyi
destekleyecedi ve tahvil getirilerini yiiksek seviyelerde tutarak enflasyonu yiikseltecegi
distndildiyor.

UsD/TL

Kurda sinirl yiikselis egilimlerinin izlendigi bir giinii geride biraktik. Yurt igerisinde ekonomik
gliven endeksi son sekiz ayin en yliksek seviyesine ylikselerek aralikta 97,1°den 98,8’e yiikseldi.
ABD tarafinda ise bekleyen konut satislari kasimda aylik yiizde 2,2 artarak beklentileri asti.
Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin yurt icerisinde dis ticaret endeksi izlenecek.
ABD tarafinda ise konut fiyat endeksleri agiklanacak. Verilerin fiyatlamalara etkisinin olmasini
beklemiyoruz. Hafta genelinde ise cuma giinii yurt igerisinde agiklanacak enflasyon rakamlari
6nem arz edecek. Bu gériiniim altinda Dolar/TL, bu sabah itibariyle 35,34’lii seviyelerden islem
gortiyor. Dolar endeksi 107,99 civarinda yataya yakin seyirler izliyor. Gelismekte olan lilke para
birimleri ise dolar karsisinda karisik gériiniim sergiliyor.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 35,20 seviyesinde pozitif bir egilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,20 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 35,45
direncine dogru kademeli yiikselis siirebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 34.98 ve 34,65 seviyelerinde
tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 34,98/34,65
Direngler: 35,20/35,45
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EUR/TL

Teknik ve temel dinamikler cercevesinde paritede diisiis egiliminin korunmasini beklemekteyiz.
Fed’in faiz indirimlerinde temkinli bir yaklasim sergilemesi ve Trump y6netiminin Avrupa
lizerindeki olasi baskisinin euro icin risk olusturmasi, paritede asagi yonlii riskleri artiriyor. Teknik
goriintiimde diisiis egilimi istikrarli bir sekilde korunuyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 36,68 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,30°u destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde ise 36,95 ve 37,15
direncg seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 36,68/36,30
Direncler: 36,95/37,15
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GBP/TL
GBP/USD, 6nceki seanstan bu yana yasadigi son kayiplari geri ¢ekiyor. Pazartesi giinii ABD

Hazine tahvili getirilerinin yaklasik %2 oraninda deger kaybetmesiyle Greenback zorluklarla
karsi karsiya kaldi. 2 yillik ve 10 yillik getiriler sirasiyla %4,24 ve %4,53 seviyesindeydi. Federal
Rezerv, 2025'te ek faiz indirimleri igin daha temkinli bir gériiniim sinyali vererek para
politikasi durusunda bir degisime isaret etti. Bu gelisme, géreve gelen Trump ydnetiminin
beklenen ekonomik stratejileri ortasinda gelecekteki politika ayarlamalarini cevreleyen
belirsizlikleri vurguluyor. Riske duyarli Pound Sterling (GBP), uzun siiren Rusya-Ukrayna
catismasi ve Orta Dogu'daki devam eden gerginliklerden kaynaklanan artan jeopolitik riskler
nedeniyle zorluklarla karsi karsiya kalabilir. GBP/TL veri akisinin sakin olmasi nedeniyle bu
gliinde yatay seyrini siirdiirmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL de 44 seviyesini gecerek 44,40 seviyelerinde islem gériiyor. Bu
seviyenin altinda 44,00 ve 43,70 destek seviyesilerini ve bu seviye lizerinde 44,60 diren¢
seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 44,00/43,70
Direngler:44,40/44,60
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ALTIN

Altin fiyatlari belirgin bir degisim géstermezken 10 yili askin siirenin en iyi yillik performansini
kaydetmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.08 yiikselerek 2,607.68 dolar
seviyesinde islem gordii. Bu yil merkez bankasinin yaptigi alimlar, politikalarin gevsemesi ve
jeopolitik gelismelerle tarihi zirveleri géren altin, %26'dan fazla yiikselerek 2010'dan bu yana
en iyi yillik performansini kaydetmis olacak. ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 2,620.60
dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 2700-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2610/2580
Direncgler: 2660/2700/2725
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PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'de imalat sektériiniin Aralik'ta bliylidigiini gdsteren verilerin ardindan
erken islemlerde ylikseldi ancak biiylik petrol tiiketicisi (ilkelere iliskin talep endiseleriyle art
arda ikinci yil da ekside kapamaya hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.84 yiikselerek 74.61 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.92
ylikselerek 71.64 dolar seviyesinde islem gérdii. Bu fiyatlardan kapanmasi halinde bu yil
Brent ham petrolii fiyati %3.2, ABD hafif ham petrolii ise %0.6 gerilemis olacak.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
17:00 Usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (Eki) 4,1% 4,6%
17:00 usD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 -0,4%

Mevsimsellikten Arindirilmis (Aylik) (Eki)
23:30 GBP Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 21,6K
(CFTC) Ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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