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Turkiye

Merkez Bankasi'nin (TCMB) tarihi bir faiz indirim déngiistine déniismesi beklenen siirecin ilk
adimini 150 ya da 250 baz puanla bugiin atmasi bekleniyor. Piyasa ana glindem maddesi
olarak TCMB'nin verecegi mesajlari izleyecek.

Asgari licret artisinin %30 ile sinirli kalmasi ekonomistlere gére TCMB'nin 2025 sonu
enflasyon tahmini iizerinde 1 puanin bile altina yeni etki getirecek. Asgari iicretin TUFE'ye
etkisinin sinirli kalacak olmasi ise faiz indirim stirecine iliskin beklentileri gliclendirdi.

Bankacilar ilk indirime iliskin 150 baz puan olan beklentilerden bir kisminin 250 baz puana
dogru tasindigini séyledi. Bu dedisimde hem asgari licret hem de éniimiizdeki yil icin Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti sikligini 12'den sekize diistiriilmesi etkili oldu.

TCMB toplanti sayisinin azaltildigi bilgisini iceren 2025 politika metnini diin yayimladi. TCMB
ayrica kur korumali mevduatin (KKM) gelecek yil sona erdirilmesine karar verdigini de
aciklad.

Ekonomist Haluk Biirtimcekgi, "En ¢arpici degisiklik PPK toplanti sayisinin 12'den sekize
indirilmesi oldu. Bu ise, Aralik toplantisinda 150 baz puanlik medyan beklentiden 250 baz
puan gibi daha bliyiik adim atilmasini getirecek gibi goriiniirken, gelecek yilin indirim
stirecinde dur-kalk olasiligini azaltacak bir gelisme olmustur" dedi.

Tiim bu gelismeler kiiresel piyasalarin Noel nedeniyle tatil oldugu, agik olanlarin ise hacimsiz
oldugu bir dénemde gergeklesti. Etkinin daha net gériilebildigi BIST diin giinii %2.5 ve
bankacilik endeksi %6.5 civari yiikselisle tamamladi. Hazine tahvil getirileri geriledi.

Enflasyonun beklenenden daha yavas gerilemesi nedeniyle faiz indirim stirecinin ilk dénemine
iliskin beklentilerde hala fikir ayriliklari gériiliiyor. Ancak Reuters anket katilimcilarinin
tamami 6niimiizdeki yil boyunca faiz indirimlerinin devam edecedi konusunda hemfikir.

Anket katilimcilarinin medyan beklentisi, rekor sikilastirma sonrasi sekiz aydir %50'de sabit
tutulan politika faizinde, bugiin beklenen ilk adiminin ardindan indirimlerin 2025 sonuna
kadar 2,150 baz puana ulasacadi yoniinde.l¢ giindemde bugiin Aralik ayina iliskin sektérel
enflasyon beklentileri ile haftalik para banka, déviz rezervi ve menkul kiymet hareketleri
verileri yer aliyor.

Aralik basindan bu yana TL'nin dolar karsisindaki kaybi %1.7'ye yiikseldi. Kasim ve Aralik
aylarinda gériilen bu harekete ragmen yil basindan beri bakildiginda TL'nin nominal kaybi
%16.35 ile sinirl kaldi. Reel olarak TL bu yil belirgin deger kazandi.

Diinya

Asya borsalari, Noel tatili nedeniyle islem hacmi diisiik kalirken hafta basindaki kazanimlarini
artirarak hafif yiikseldi, dolar iki yilin zirvesine yakin seyretti.
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Yil sonu yaklasirken islem hacmi diistii ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz beklentileri
yatirimcilar icin odak noktasi olmayi siirdiirdii. Hong Kong, Avustralya ve Yeni Zelanda
borsalari Noel tatili nedeniyle bugiin kapali olacak.

Fed Baskani Jerome Powell'in, son para politikasi toplantisinda gelecek yil beklenilenden
daha az faiz indirimi gergeklestirilecegine isaret etmesinin ardindan islemciler 2025'te
yalnizca 35 baz puan faiz indirimi fiyatlyor.

Beklentiler, ABD Hazine tahvil getirilerinin ve dolarin yiikselmesini saglarken, yeniden
gliclenen dolar emtia ve altin fiyatlari iizerinde baski olusturdu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi hafta basinda 30 Mayis'tan bu yana ilk kez %4.6
seviyesini asmasinin ardindan bugiin %4.5967 seviyesinde yatay seyretti. Ay basindan bu
yana ise 40 baz puan yiikseldi.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.3407 seviyesinde yatay seyretti.Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.03 geriledi. Endeks haftalik bazda
ise Wall Street'teki endekslere paralel olarak yaklasik %2 yiikselmeye hazirlaniyor.

MSCI diinya borsalari endeksi ise yillik bazda %17 yiikselerek art arda ikinci yili da artida
kapamaya hazirlaniyor.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.97 artis kaydetti ve yillik bazda
%17'nin lzerinde yiikselmeye hazirlaniyor.

Bitcoin Fed'in sikilastirma yanlisi agiklamalari sonrasinda tarihi zirve 100,000 dolarin altina
diismesinin ardindan son olarak %0.5 artida 98,967 dolarda islem gordii.

Rusya’'nin Maliye Bakani Anton Siluanov, diin Batili iilkelerin uyguladidi yaptirimlara karsilik
olarak yapilan diizenlemelerin ardindan Rus sirketlerin, uluslararasi édemelerde bitcoin ve
baska kripto para birimlerini kullanmaya basladiklarini agikladi.

UsD/TL

Tlirkiye'de mevsimsellikten arindirilmamis reel kesim gliven endeksi aralik ayinda bir énceki aya
gore 1,3 puan azalarak 99,1 seviyesinde ac¢iklandi. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven
endeksi bir 6nceki aya gére 0,7 puan azalarak 102,7’ye indi. Kapasite kullanim orani aralik ayinda
mevsim etkilerinden arindirilmis olarak bir 6nceki aya gére degisim géstermeyerek yiizde 75,6
oldu. Arindirilmamis kapasite kullanim orani ise 0,3 puan azalisla yiizde 75,8 seviyesine geriledi.
Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. igeride ise TCMB’nin faiz karari
takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah itibariyle 35,27’li seviyelerden islem gériirken, dolar endeksi
ise 108,14 civarlarinda hareket ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 35,20 seviyesinde pozitif bir egilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,20 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 35,45
direncine dogru kademeli yiikselis siirebilir. Olasi geri cekilmelerde 34.98 ve 34,65 seviyelerinde
tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 34,98/34,65
Direncler: 35,20/35,45
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EUR/TL

FED’in yih 25 baz puanlik faiz indirimi ile bitirecegi yoniinde beklentiler gerceklesti. Piyasalarin da
biiyiik él¢iide fiyatladigi goriiliiyor. agarde’in da yeni faiz indirimlerine géz kiromasi hafta
basindan beri séyledigimiz ‘Powell ne diyecek?’ séyleminin énemini artiriyordu. ABD tarafinda
yasanan faiz indirimi ardindan FED’in gelecek yila dair beklentilerinde revizyona gitmesi ve sahin
tonu dolar endeksini olumlu etkilerken paritede sert geri gcekilmelere neden oldu. Diin Noel
nedeniyle piyasalar kapaliydi, bugiin de bircok iilkede kapali olacak. Asagi trendin devam ettigini
izliyoruz. Onceki islem giiniinde 36.6836 seviyesinden kapanan Euro/TL i¢in giinliik kazan¢ %0.24
olarak gergeklesti. Bu giin TCMB faiz karari yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 36,68 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,30°u destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde ise 36,95 ve 37,15
direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,68/36,30
Direngler: 36,95/37,15
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GBP/TL
GBP/USD, ABD Federal Rezerv Bankasi’nin (Fed) 2025'te faiz orani indirimlerinin hizini

yavaslatacadi yéniindeki agiklamasi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini
degistirmeme karari sonrasi ilimli seyrini siirdiiriiyor. Noel tatili nedeniyle bu giin veri akisi
bulunmuyor. Bu hafta parite’nin yatay seyrini siirdiirecegini 6ngértiiyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL de 44 seviyesini gecerek 44,25 seviyelerinde islem gériiyor. Bu
seviyenin altinda 43,90 ve 43,60 destek seviyesilerini ve bu seviye lizerinde 44,60 diren¢
seviyesi takip edilebilir.



Destekler: 43,90/43,60
Direngler:44,25/44,60
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Altin fiyatlari, dolardaki hafif diisiisiin ve jeopolitik gerilimlerin destegiyle yiikselirken
yatirimcilar Fed'in 2025 'te faiz konusunda atacagi adimlari ve Trump'in giimriik vergisi
politikalarini bekliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.51 yiikselerek 2,626.92 dolar
seviyesinde islem gordi. ABD altin vadeli islemleri %0.3 artisla 2,643.70 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 2700-2600 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 2610/2580
Direncgler: 2660/2700/2725
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PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'de ekonomiye destek adimlarinin devam edecegi beklentileriyle hafif
ylikselirken ABD'nin ham petrol stoklarinda beklentilere paralel diisiis yasanmasi da fiyatlara
destek sagladi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati yatay seyirle 73.59 dolar,
ABD hafif ham petrolii %0.1 yiikselerek 70.15 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS



Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Ara) 48,50% 50,00%
14.:00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Ara) 47,00%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Ara) 53,00%
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 98,18B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri 65,48%
16:30 usb Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari 1,874K
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 220K

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak




ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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