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Turkiye

Asgari ticretin 2025 yilinda %30 ile is¢i taleplerinin oldukga altinda artirilmasi Merkez
Bankasi'nin ilki yarin beklenen faiz indirimlerini neredeyse garanti altina alirken piyasalara
etkileri izlenecek.

Dolardaki kiiresel deger kazanci dolar/TL'yi yeni zirve olan 35.28 tasirken Noel tatili nedeniyle
kiiresel piyasalarda hacimler zayif seyretti. Bankacilara gére asgari licret karari sonrasi i¢
piyasada ilk tepki bugiin tahvil getirilerinde diistiis ve borsada yiikseklis olarak gériilebilir.

I¢ giindemde bugiin Aralik ayi reel kesim giiven endeksi ile imalat sanayi kapasite kullanim
oranini izlenecek. Ayrica Cumhurbaskani Tayyip Erdogan TBMM'de partisinin grup
toplantisinda da konusacak.

Aralik basindan bu yana TL'nin dolar karsisindaki kaybi %1.62'ye yiikseldi. Kasim ve Aralik
aylarinda gériilen bu harekete ragmen yil basindan beri bakildiginda TL'nin kaybi %16.3 ile
sinirli kaldi.Asgari ticret 2025 yilinda %30 ile isci taleplerinin olduk¢a altinda artirildi ve
22,104 lira olarak belirlendi.

Calisma Bakani Vedat Isikhan 2025 'te uygulanacak asgari ticretin belirlenmesi igin Tiirk-is'in
katilmadigi son toplantida "Mali disiplinin korunmasi ve enflasyonla miicadele siirecinin zarar
goérmemesi adina él¢iilii bir bicimde hareket etmek durumundayiz” dedi.

Bilkent Universitesi Ogretim Uyesi Hakan Kara, diin X'te "Asgari ticret artisinin %30 ile sinirli
kalmasi Merkez Bankasinin faiz indirimine baslamasini kesinlestirdi. Bugiin borsa endeksi
artacak tahvil faizleri diisecektir" dedi.

TCMB'nin Persembe glinii, éniimiizdeki yil sonuna kadar 2,150 puana ulasacak faiz indirim
dénglisiiniin ilk adimini atmasini bekleniyor. Beklentiler asgari licret karari 6ncesi ilk indirimin
150 ya da 250 baz puan olacagi yéniinde idi.

Bir bankanin déviz masasi islemcisi, "Aralik icin 150 baz puanlik beklentilerin bir kismi 250
baz puana artabilir. Asgari ticretin 2025'ye TUFE toplam yiikseltici etkisinin birka¢c puanla
sinirli kalacak olmasi piyasalara pozitif yansiyacaktir” dedi.

Asgari licrette biiyiik bir artisin ¢calisanlarin reel gelir kayiplarini telafi etmelerine yardimci
olsa da, zaten zor durumda olan isletmeler icin ise isgiicii maliyetlerini daha da artirip isgiicii
kesintilerini beraberinde getirebileceginden endise ediliyordu.

Asgari licret kronik enflasyonu dizginleme konusunda hiikiimetin kararhliginin test edildigi bir
stire¢ olmasi ve enflasyon beklentilerinde bozulma yaratmasi ihtimali nedeniyle de yakindan
izleniyordu.Ekonomist Haluk Biiriimcekgi, "Beklentilerin alt sinirinda olan bu artisin ilave TUFE
etkisinin 1 puani asmayacagini ve TCMB'nin faiz indirimlerine baslama agisindan elini
rahatlattigini diistiniiyoruz" dedi.
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TCMB ¢alismalarina gére asgari licretteki her 1 puanlik artisin enflasyona etkisi 0.06 ile 0.2
arasinda dedisiyor. Bu hesaplamaya gére %30 artis TUFE'ye 1.8 ile 6 puan etki etmesi
miimkiin. TCMB'nin %21 olan 2025 sonu enflasyon tahmininde %30'luk asgari (icret artisinin
tamamina yakinin bulundugu tahmin ediliyor.

Biiriimcekgi, TCMB'nin asgari iicret varsayimi iizerindeki artisin 2025 TUFE'ye ilave etkisinin 1
puan altina kalacagini hesapladi ve séyle dedi:"TCMB'nin bu etkinin tolere edilebilir bir
sapma olacagi dederlendirmesinde bulunarak Persembe giinkii PPK toplantisinda faiz
indirimine gitmesi olasiligi ¢ok ylikselmise benziyor."

Reuters anketine gére TCMB'nin tarihi biiytikliikte bir faiz indirim dénglisiine déniismesi
beklenen stirecin ilk adimini Persembe giinii baslatmasi bekleniyor.

Anket katilimcilarinin medyan beklentisi, rekor sikilastirma sonrasi sekiz aydir %50'de sabit
tutulan politika faizinde, bu hafta beklenen ilk gevseme adiminin ardindan indirimlerin 2025
sonuna kadar 2,150 baz puana ulasacadi yoniinde.

Dunya

Japonya'nin Nikkei endeksi gerilerken, yatirimcilarin Noel nedeniyle Wall Street kapaliyken
biiyiik hamleler yapmaktan kagind..

Japonya'nin Nikkei endeksi agilista %0.37 ylikselmesinin ardindan son olarak %0.14 diisiis
kaydetti. Okasan Securities'de bas stratejist olan Fumio Matsumoto "Piyasalar, yabanci
yatirimcilarin tatil dénemi nedeniyle uzakta olmasiyla yén bulmakta zorlandi" dedi.

Matsumoto "Yilin bu zamaninda, aktif olarak islem yapanlar yalnizca lokal yatirrmcilar ama
onlar da yabanci yatirimcilar olmadigi icin bliyiik borsalarin aktif hareket etmemesi nedeniyle
hamle yapmak istemiyorlar" dedi.

Daha genis kapsamli Topix endeksi %0.62 diistisle 2,710.25 seviyesine geriledi. Endeks Toyota
hisselerindeki %0.88 diististen etkilendi. Mitsubishi UFJ Financial Group hisseleri ise %0.91
geriledi. Honda Motor hisseleri, Pazartesi giinii hisse geri alim programi a¢iklamasi
sonrasinda diin %12.2 yiikselmesinin ardindan bugiin %0.77 geriledi.

Matsumoto Japon sirketlerin gergeklestirdigi hisse geri alimlarinin Japon borsalarina destek
sagladigini ancak yil sonunda satin alimlarin durdugunu ve bu durumun Nikkei iizerinde de
baski olusturdugunu séyledi. Nissan Motor kayiplarini telafi ederek %8.6 yiikseldi ve Nikkei
endeksinde ylizdelik olarak en ¢ok yiikselen sirket oldu.

Cin borsasi da kiigiik 6lcekli hisseler éncliliigiinde gerilerken Hong Kong borsasi tatil nedeniyle
kapali kaldi. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.1 geriledi.

UsD/TL

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonda ciddi dlisiis oldugunu ve bunun devam
edecegini bildirdi. Simsek, cari aciktaki iyilesmenin gecici olmadigini belirterek, orta vadede cari
fazlaya gegebileceklerini belirtti. Diger taraftan 2025 yili igin asgari (icret yiizde 30 oraninda
artirilarak 22 bin 104 TL olarak belirlendi. Asgari licret oranini agiklanmasinin ardindan kurda
sinirl volatilite yasanirken, giinii ise yataya yakin seyirlerde tamamladi. Noel haftasinda
oldugumuzdan bugiin fx pariteleri yurt disi piyasalarda islem gérmeyecek. Bu baglamda kurda
diisiik islem hacimsiz bir giin gegirebiliriz. Gézler ise yarinki TCMB faiz kararinda olacak. Major
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veride faiz ve karar metni yonlendirmeleri 6nem arz edecek. Dolar/TL, bu sabah itibariyle 35,20°li
seviyelerden islem goériiyor.

Teknik Analiz:USD/TL paritesinde 35,20 seviyesinde pozitif bir egilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,20 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yonde 35,45
direngine dogru kademeli ylikselis stirebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 34.98 ve 34,65 seviyelerinde
tepki alimlan gelebilir.

Destekler: 34,98/34,65
Direngler: 35,20/35,45
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EUR/TL

Fed’in 2025 yili icin faiz indirim beklentisini azaltmasi ve daha temkinli bir durus sergilemesi,
dolarin kiiresel giic kazanmasina yol acti. Euro Bélgesi’nde diin ECB Yénetim Kurulu liyesi
Boris Vujcic, gelecek olan verilerin ECB tahminleri ile uyumlu olmasi halinde faiz indirimlerinin
kesin olacagini belirtti. Veri glindeminin sakin seyretmesi ve piyasalarin kapali olmasinin
etkisi ile paritenin bu hafta yatay hareket etmesi beklenebilir. Yukari trendin devam ettigini
izliyoruz. Onceki islem giiniinde 36.8147 seviyesinden kapanan Euro/TL i¢in giinliik kazang
%0.25 olarak gergeklesti. Bu giin ise 36,70 seviyelerinde islem gériiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 36,68 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,30’u destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde ise 36,95 ve 37,15
direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,68/36,30
Direncler: 36,95/37,15
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GBP/TL

GBP/USD, ABD Federal Rezerv Bankasi’nin (Fed) 2025'te faiz orani indirimlerinin hizini
yavaslatacadi yoniindeki agiklamasi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini
degistirmeme karari sonrasi ihmli seyrini siirdiiriiyor. Noel tatili nedeniyle bu giin veri akisi
bulunmuyor. Bu hafta parite’nin yatay seyrini siirdiirecegini 6ngériiyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesini gecerek 44,25 seviyelerinde islem gértiyor. Bu
seviyenin altinda 43,90 ve 43,60 destek seviyesilerini ve bu seviye lizerinde 44,60 direng
seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 43,90/43,60
Direngler:44,25/44,60
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Fed karari sonrasi 2600 dolarin altini test eden altin ons fiyatlari, yeniden bu seviyenin
lizerinde toparlanma gésteriyor. 2600-2660 dolar araligi kritik olup, 2660 direng, 2580 ise
ana destek seviyesi olarak éne ¢ikiyor. Dolar kurundaki artis gram altini desteklerken, gram
altin 2900 TL ana destedinin lizerinde olumlu bir gériintim sergiliyor. Bu seviyenin
korunmasiyla mevcut pozisyonlar siirdiirtlebilir, 2960 TL’nin asilmasi durumunda ise 3000 TL
hedef direng olarak izlenebilir.

Teknik Analiz: 2700-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirddiriiyor.

Destekler: 2610/2580
Direncgler: 2660/2700/2725
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PETROL

Brent petrol bir énceki seansta ylizde 0,4 gerileme géstermesi sonrasi yatay bir seyir izledi.
Petrol, gliclenen dolar ve Baskan segilen Donald Trump’in uluslararasi siyaseti altiist etmesine
odaklanarak tatil éncesi sabit kaldi.Brent ham petrol varil basina 73 dolarin altina diiserken
ABD ham petrolii 69 dolarin lizerine ¢ikti. Dolar iki yillik zirveye yakin seyrederek emtialarin
cazibesini azaltti, Trump ise Panama Kanali’ni ele gegcirmekle ve petrol akislarini
etkileyebilecek daha siki yaptirimlar ve tarifeler getirmekle tehdit etti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goriyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Ara) 76,1%
10:00 TRY Imalat Giiveni (Ara) 100,4

Disclaimer




All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger aracglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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