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Turkiye

Dolardaki kiiresel deger kazanci dolar/TL'yi yeni zirve olan 35.2620'ya tasirken, bu hafta yurt
icinde 6niimiizdeki yil uygulanacak asgari licret ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) beklenen faiz
indirimi karari ana glindem maddeleri olarak 6ne ¢ikiyor.

I¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor. Noel tatillerinin baslamasi nedeniyle
kiiresel piyasalarda hacimler sinirli kaldi, dolar ise tahvil getirilerindeki yiikselisten destek
alarak iki yilin zirvesine yakin seyretti.

Bankacilar, Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam rezervinin gegen hafta tarihi rekordan 7
milyar dolar geriledigini hesapladi. Degisimin neredeyse yarisi bankalarin TCMB'de zorunlu
karsilik ve depo hesaplarinda tuttuklari miktari azaltmasindan kaynakland..

Calisma Bakani Vedat Isikhan 2025'te uygulanacak asgari licretin belirlenmesi icin dérdiincii
toplantinin Persembe ya da Cuma glinii yapilacagini séyledi. Isikhan agiklamayi diin
gerceklesen kabine toplantisinin ardindan gazetecilere yapt.

Asgari tcreti belirlemek igin Ugilincii toplantida da bir teklif alamayan is¢i kesimi, kendi
talebini %45 enflasyon ve %20 refah payi olarak gecen hafta aciklad. is¢i kesimi hélG
rakamsal bir teklif alamadiklari igin stireci elestiriyor.

Bliytik bir artis ¢alisanlarin reel gelir kayiplarini telafi etmelerine yardimci olsa da, zaten zor
durumda olan isletmeler igin ise isglicii maliyetlerini daha da artirip isgiicii kesintilerini
beraberinde getirebilir. Ayrica enflasyon beklentilerinde bozulma yaratmasi da ihtimal
dahilinde.

Siire¢ enflasyon ve diger makro gerceklesmelere etkisi nedeniyle piyasada da yakindan takip
ediliyor. Hiikiimet ise kronik enflasyonu dizginleme konusundaki kararliligini kanitlayacagi bir
stiregle karsi karsiya.

Aralik basindan bu yana TL'nin dolar karsisindaki kaybi, zirveye gére %1.5'i asti. Kasim ve
Aralik aylarinda gériilen bu harekete ragmen yil basindan beri bakildiginda TL'nin kaybi
%16.3 ile sinirl kald.

Eyliil ve Ekim aylarinda TL'nin dolar karsisinda kayiplari %0.4 ve %0.2 ile son derece diisiik
gerceklestikten sonra ABD seciminin de gerceklestigi Kasim'da %1'in iizerine ¢ikmisti.

ic piyasada faiz indirim déngiisiine bu hafta baslamasi beklenen TCMB'nin 26 Aralik toplantisi
ve buna yénelik beklentiler ana giindem maddesi olarak izleniyor.

Reuters anketine gére TCMB'nin tarihi biiytikliikte bir faiz indirim déngiisiine déniismesi
beklenen stirecin ilk adimini 150 ya da 250 baz puanla Persembe giinii baslatmasi bekleniyor.
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Enflasyonun beklenenden daha yavas gerilemesi ilk indirimin miktarina iliskin beklentilerde
fikir ayriliklarina neden olan ana etken. Bu farkliliga ragmen anket faiz indirimlerinin
O6nimiizdeki yil devam edecegini gdsteriyor.

Diinya

Asya borsalari yiikselirken Noel tatillerinin baslamasi nedeniyle hacimler sinirli kaldi, dolar ise
tahvil getirilerindeki yiikselisten destek alarak iki yilin zirvesine yakin seyretti.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek yil 6ngériilenden
daha az sayida faiz indirimi yapacadi beklentileriyle yiikseldi. Gii¢lii dolar, emtia ve altin
fiyatlari (izerinde baski yaratmaya devam etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Wall Street'te diin gériilen
ylikselise paralel olarak %0.47 yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.27 diisiis kaydetti.

Honda ve Nissan diin yaptiklari aciklamada 2026'ya kadar birlesmeye yénelik gériismelerde
bulunacaklarini agiklayarak Japonya'nin otomotiv sektériinde tarihi bir degisiklige isaret
etmislerdi. Sirketlerin bu hamlesi, Cinli elektrikli arac lreticilerinin, uzun siiredir piyasaya
hakim olan kéklii araba lireticileri igin olusturdudu tehlikeye dikkat gekti.

Haberlerin ardindan Honda'nin hisseleri %17 yiikselirken, Nissan'in hisseleri %0.07 geriledi.
ABD'de gelecek yil faiz indirimlerinin sayisinin azalacadi beklentileri yatirimcilarin odak
noktasi olmayi siirdirdii.

Piyasalar 2025'te yalnizca 35 baz puan faiz indirimi yapilacagini fiyatlarken, bu durum ABD
Hazine tahvillerinin getirilerinin keskin ylikselmesine ve dolarin yeni zirveleri gérmesine yol
acti.ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.3345 seviyesini gértirken, 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi %4.5825 ile yedi ayin zirvesine yakin kald.

UsD/TL

Yurt igerisinde veri akisinin sakin seyrettigi bir giinii geride biraktik. ABD tarafinda dayanikli mal
siparisleri kasimda yiizde 1,1 ile beklentilerin lizerinde azalis kaydederken, ulasim hari¢ siparisler
ylizde 0,1 ve savunma haric siparisler yiizde 0,3 oraninda azaldi. Dider taraftan ABD’de CB
tiiketici gliven endeksi aralikta 104, 7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Verilerin
fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin yurt icerisinde ve ABD’de veri akisi sakin. Hafta
genelinde ise persembe glinii TCMB faiz karari haftanin majér verisi olarak karsimiza ¢ikmakta.
Kurda diisiik volatilite kademeli ytikselis egilimleri devam ediyor. Dolar/TL, bu sabah itibariyle
35,25’li seviyelerden islem gériirken, dolar endeksi ise 108,13 civarlarinda hareket ediyor.

Teknik Analiz:USD/TL paritesinde 35,20 seviyesinde pozitif bir edilim izlemeye devam ediyoruz.
Paritede 35,20 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 35,45
direncine dogru kademeli yiikselis siirebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 34.98 ve 34,65 seviyelerinde
tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 34,98/34,65
Direncler: 35,20/35,45
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EUR/TL

Dolar endeksi (DXY) Fed toplantisinin ardindan gticlii seyrini koruyor. Dolar icin su anda anahtar
nokta politika farkliligi ve Fed Baskani Jerome Powell’in enflasyondan ¢ok issizlik konusunda
endiseliyken, daha sonra tekrar ‘is piyasasi iyi ama biz enflasyondan daha ¢ok endiseliyiz tavrina
dénmesi oldu. Bu, zaten gii¢lii dolar temasinin daha da gliclenmesini destekledi. Béyle bir
ortamda EUR/USD paritesindeki baskisinin devam etmesi beklenebilir. Heniiz gliglenme igin
uygun bir ortam bulunmuyor. Bununla birlikte Trump’in AB’ye tarife tehdidinden bulunmasi
sonrasi nasil bir agciklama gelecegini izleyecegiz. Genel olarak EUR/USD paritesinde yiikselisin
baskiyla karsilanacagi ortam siirebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 36,68 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,30°u destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde ise 36,95 ve 37,15
direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,68/36,30
Direngler: 36,95/37,15
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GBP/TL

ABD Dolari (USD) iki yilin zirvesine yakin bir yerde saglam duruyor ve Federal Rezerv'in (Fed)
2025'te faiz orani indirimlerinin hizini yavaslatacagi yéniindeki sahin sinyalinden destek almaya
devam ediyor. Ote yandan ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini
degistirmeme karari ve imli bir gériiniimle zayifliyor.. Bu da, GBP/USD paritesi icin olumsuz
goriiniimiin bir stire daha devam edecegi anlamina geliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL de 44 seviyesini gecerek 44,25 seviyelerinde islem gériiyor. Bu
seviyenin altinda 43,90 ve 43,60 destek seviyesilerini ve bu seviye lizerinde 44,60 diren¢
seviyesi takip edilebilir.



Destekler: 43,90/43,60
Direngler:44,25/44,60
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Altin fiyatlari, yatirrmcilar Fed'in gelecek yil 6ngériilenden daha az faiz indirimine gidecegi
beklentisiyle yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.27 yiikselerek 2,620.26 dolar
seviyesinde islem gordi. ABD altin vadeli islemleri 2,629.80 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: 2700-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 2610/2580
Direncgler: 2660/2700/2725
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PETROL

Petrol fiyatlari, diisiik islem hacmine ragmen piyasalarin kisa vadeli beklentilerin ve ABD'de
aciklanan gliclii ekonomik verilerin destegiyle diin kaydettigi kayiplari tersine ¢evirerek
ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.41 yiikselerek 72.93 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.38 yiikselerek 69.5 dolar seviyesinde islem
gordii.



5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goriyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
21:00 usD 5 Yillik Tahvil ihalesi 4,197%
21:00 usD Atlanta FED GDPNow(4. Ceyrek) 3,1%

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun




olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢iincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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