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Turkiye

ABD secimleri ile baslayan dolardaki kiiresel deger kazanci ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz
indirim beklentilerini diistirdiigii karari ile kuvvetlenerek devam etti.

Dolardaki hareketi, benzer para birimlerine kiyasla daha sinirli yansitan dolar/TL'de gece
illikit piyasada gériilen yeni zirve 35.2620 oldu. Kurda kisa siireligine test edilen bu zirve
ardindan bu sabah ilk islemler 35.1550 seviyesinde gegti.

Aralik basindan bu yana TL'nin dolar karsisindaki kaybi yeni zirveye gére bu sabah itibariyla
%1.5'i asti. Kasim ve Aralik aylarinda gériilen bu harekete ragmen yil basindan beri
bakildiginda TL'nin kaybi %16.2 ile sinirl.

Eyliil ve Ekim aylarinda TL'nin dolar karsisinda kayiplari %0.4 ve %0.2 ile son derece dlisiik
gerceklestikten sonra ABD se¢iminin de gergeklestigi Kasim'da %1'in tizerine ¢ikmisti.

I¢ giindemde bugiin TCMB'nin éniimiizdeki haftaki faiz karari éncesi Aralik ayi piyasa
katilimcilari anketi takip edilecek. Bugiin ayrica Aralik ayi tiiketici gliven endeksi ve Kasim ayi
merkezi yénetim borg stoku verisi takip edilecek. TBMM 'de ise bugiin 2025 biitgesine iliskin
kanunun son asamasi olan Genel Kurul oylamasi yapilacak.

i¢ piyasada faiz indirim déngiisiine 6niimiizdeki hafta baslamasi beklenen Merkez
Bankasi'nin (TCMB) 26 Aralik toplantisi ve buna yénelik beklentiler ana giindem maddesi
olarak izleniyor.

Reuters anketine gére TCMB'nin tarihi biiytikliikte bir faiz indirim dénglisiine déniismesi
beklenen stirecin ilk adimini 150 ya da 250 baz puanla éniimiizdeki hafta baslatmasi
bekleniyor.

Enflasyonun beklenenden daha yavas gerilemesi ilk indirimin miktarina iliskin beklentilerde
fikir ayriliklarina neden olan ana etken. Bu farklhiliga ragmen anketteki faiz indirim
beklentlilerinin éniimiizdeki yil devam edecegine kesin goziiyle bakiliyor.

Anket katilimcilarinin medyan beklentisi, rekor sikilastirma sonrasi sekiz aydir %50'de sabit
tutulan politika faizinde, haftaya beklenen ilk gevseme adiminin ardindan indirimlerin 2025
sonuna kadar 2,150 baz puana ulasacadi yoniinde.

Bankacilara gére vadeli islemler de benzer sekilde 2025 sonuna kadar 20 puan faiz indirim
fiyathyor. Bu beklenti modern para politikasi ve agik enflasyon rejimine gecildigi 2000'li
yillarindan basindan beri yapilan en bliyiik faiz indirimi dénglisiine isaret ediyor.
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Dunya

Asya borsalari, li¢ ayin dip seviyesine yakin seyrederken dolar iki yilin zirvesine yakin islem
gordii, yatirrmcilar fiyat baskilarini takip etmek icin ABD kisisel tiiketim harcamalari verisini
izleyecekler.

ABD'de yakindan izlenen ve enflasyon gdstergesi olarak kabul edilen kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) verisi TSI 16:30'da agiklanacak.PCE'nin Kasim'da aylik %0.2 arttigi tahmin
edilirken verinin beklentilerin (izerinde agiklanmasi piyasalarda gelecek yil icin faiz indirimi
beklentilerinin daha da diismesine yol agabilir.

Vadeli islemlere gére, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplantisi sonrasinda yaptigi eskisine
kiyasla daha hafif sikilastirmaya isaret eden agiklamalarin ardindan merkez bankasindan
2025'te yalnizca 37 baz puan faiz indirimi bekleniyor. Haziran ayina kadar tam fiyatlanan bir
faiz indirimi yok.

Faizlerin gelecek yilin sonunda %3.9 seviyesinde olmasi bekleniyor. Birkag ay énce bu 2025
sonunda faizlerin ¢ok daha diisiik seviyede olacadi degerlendiriliyordu. Beklentilerdeki bu
degisim tahvil piyasasi lizerinde baski olusturdu. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
son iki haftada 40 baz puanin lizerinde yiikselerek Mayis'tan bu yana ilk kez %4.5 seviyesini
asti.

Tahvil getirilerinin list (iste dérdiincii yili da yiikselisle kapamasi bekleniyor. 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi bu yil 70 baz puan ylikselirken sadece bu hafta 17 baz puan artisla %4.5
seviyesine ylikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.80
geriledi. Haftalik bazda %2.6 diismeye hazirlanan endeks, yillik bazda ise %8'den fazla
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.10 diisiis kaydetti. 2024'te %12 deger kaybeden yenden
destek alan Nikkei endeksi yili %16 yiikselisle kapatmaya hazirlaniyor.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) gésterge bor¢clanma oranini beklentilere paralel sekilde sabit
tuttu.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.27, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.2 yiikseldi.

USD/TL
Yurt icerisinde kur korumali mevduat toplami gegen hafta 15,1 milyar TL diisiisle 1,169 trilyon

TL’ye geriledi. TCMB briit rezervleri gecen hafta 163,5 milyar dolara yiikselirken, swap dahil net
rezervler ise 65,5 milyar dolar ile sinirli artis kaydetti. ABD ekonomisi yilin ii¢iincii ceyreginde
yilliklandirilmis bazda yiizde 3,1 ile beklentilerin iizerinde biiyiidii. issizlik maas: basvurulari ise
gecen hafta 220 bin ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi
diyebiliriz. Fed yetkililerin ekonomik projeksiyonlarda 2025 yili igin faiz indirim beklentilerini 50
baz puana indirmesi sonrasi dolar endeksinde yiikselis egilimi devam ediyor. Bugiin ABD’de
Fed’in favori enflasyon géstergesi olan ¢ekirdek PCE a¢iklanacak. Dolar/TL, bu sabah itibariyle
35,00 seviyelerden islem gériiyor.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 35 seviyesinin lizerinde pozitif bir egilim izlemeye devam
ediyoruz. Paritede 35 seviyesinin lizerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde
35,15 ve 35,35 direncglerine dogru kademeli yiikselis siirebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 34.90 ve
34,65 seviyelerinde tepki alimlari gelebilir.




Destekler: 34,90/34,65
Direncler: 35,15/35,35

FOREX TRY= - NY$ - Ask 035.1225

EUR/TL

EUR/USD paritesi dolarin giiclenmeye devam etmesinden olumsuz etkilenmeyi stirdiiriiyor. En
son 2022 sonlarinda gérdiigii yerlere dogru geriledi. Dolayisiyla EUR/USD paritesinde baski
stirtiyor. Bugiin ABD’de kisisel gelir ve harcama verileri a¢iklanacak. Veriler Fed’in yakin takip
ettigi veriler oldugundan beklentilerden asiri sapma géstermesi halinde oynaklik yaratabilir.
Buna karsin verilerin beklentiye paralel gelmesi halinde yatay bir fiyatlama olmasi beklenebilir.
Fed kararlarini daha ¢ok taze aldigimizdan ve yakin dénemde bir faiz indirimi beklenmediginden
bu veriye bakarak Fed’in faiz kararina yonelik bir beklenti olusmasini beklemiyoruz. Bu veriler
dogrultusunda EUR/TL dalgali seyrini siirdiirmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: Giin i¢i hareketlerde 36.41 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36,12’i destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi yiikselislerde ise 36,75 ve 37,00
direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 36,41/36,12
Direngler: 36,75/37,00

FOREX EURTRY= - NY3 - Bid

GBP/TL
GBP/USD, list liste lglincl giin de dlslstnd strddriyor. Bu giinkii ABD PCE enflasyon verisi nasil
olacagini takip edecediz. GBP/USD paritesini degerlendirdigimizde asagi yénlii hareketin devam



ettigini gériiyoruz. ABD enflasyon verilerinin beklenildigi gibi agiklanmasi halinde dlisiis egiliminin
devam edecedini én gériiyoruz. Bu dogrultuda GBP/TL 44 seviyesine yakin seyrini siirdiirmeye
devam edecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesine yakin seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
43,95 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,30 destek seviyesini ve bu seviye
lizerinde 44,45 ve 44,85 direng seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,95/43,30
Direngler:44,45/44,85

FOREX GEPTRY=R - NY35 - Ask O

ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in faiz artirnrmlarinin hizini yavaslatacagina isaret etmesinin ardindan
haftayi ekside kapamaya hazirlanirken, ABD'de bugiin aciklanacak kisisel tiiketim
harcamalari verisi izlenecek. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.16 yiikselerek 2,598.60
dolar seviyesinde islem gordii, hafta basindan bu yana ise %2 diistii. ABD altin vadeli islemleri
%0.1 artisla 2,611.30 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 2700-2600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 2610/2580
Direncgler: 2660/2700/2725

PRECMXAU=-FX$ -Bid O 5 usD
ozt

2725.4933

‘ 2680.0000
2660.2261

‘ 2640.0000
2610.2162

2560.0000




PETROL

Petrol fiyatlari, 2025'te 6zellikle de bas ham petrol ithalatgisi Cin'de talep artisina iliskin
endiseler nedeniyle geriledi ve iki gésterge ham petrol de haftayi yaklasik %3 ekside
kapamaya hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.58 gerileyerek
72.46 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.56 gerileyerek 68.99 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gériyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -

320.000

310.000

300.000

290000

280.000

274910

270.000

260.000

250000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
10:00 GBP Perakende Satislar (Yillik)(Kas) 0,8% 2,0%
10:00 GBP Perakende Satislar (Aylk)(Kas) 0,5% -0,7%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi(UFE) (Aylk)(Kas) 0,3% 0,2%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi(UFE) (Yillik)(Kas) -0,3% -1,1%
10:00 TRY Tliketici Giiveni(Ara) 79,8
10:00 TRY Yil SonuTiiketici Fiyat Endeksi(TUFE) Tahmini(Ara) 44,81%
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi(Yillik)(Kas) 8,25%
16:30 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi(Aylik)(Kas) 0,2% 0,3%
16:30 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi(Yillik)(Kas) 2,9% 2,8%
16:30 usb Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi(Yillik)(Kas) 2,5% 2,3%
16:30 usb Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat 0,2% 0,2%

Endeksi(Aylik)(Kas)
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Borg Stoku(Kas) 8795,7B




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dabhi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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