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Turkiye

Dolardaki kiiresel deder kazancini yansitan dolar/TL 35 seviyesinin de (zerine ¢ikarak yeni
tarihi zirvede gtine baslad.

i¢ giindemde bugiin Kasim ayi konut satislari verisi yer aliyor. Kiiresel piyasalarda ise bugiin
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) TSi 22:00'de agiklayacadi faiz karari éne ¢ikicak.

i¢c piyasada faiz indirim déngiisiine éniimiizdeki hafta baslamasi beklenen Merkez
Bankasi'nin (TCMB) 26 Aralik toplantisi ve buna yénelik beklentiler ana giindem maddesi
olarak izleniyor.

Piyasada TCMB'den indirim beklentileri 6niimiizdeki hafta igcin 150-250 baz puan etrafinda
yogunlasmis durumda. Bankacilara gére vadeli islemler 2025 sonuna kadar 20 puan faiz
indirim yapilabilecegini fiyatliyor. Reuters anketindeki beklenti de benzer yénde.

TCMB calisanlarinin gériislerini paylastigi Merkez'in Giincesi isimli blog'da bugiin yayimlanan
bir analizde hanehalki enflasyon beklentilerindeki son dénemde gériilen iyilesmenin,
dezenflasyon siirecine sadece talep kaynakli degil, arz kaynakli olarak da destek verecegini
gosterdigine dikkat cekildi.

Bir 6nceki analizde, talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diisiisii destekleyici
seviyelere geldigi goriistine yer verilmisti.

Bankacilar TCMB'nin son mesajlarinda yer alan sikilastirmanin rezervlere olumlu yansididi,
kur korumali mevduat (KKM) bakiyesinin azalarak TL mevduat payinin arttigi ve enflasyonun
ana egilimindeki yavaslamanin slirdiigii séylemlerini de faiz indirimin isaretleri olarak
yorumlamisti.

indirim beklentileri ilk olarak enflasyon raporundaki revizyon ve agiklamalar sonrasi Aralik
ayina yogunlasmaya baslamisti. TCMB Baskani Fatih Karahan raporda, "Enflasyon ve
enflasyon beklentileri diizeldikce faizin mevcut seviyesinin korunmasi parasal sikiligin artmasi
anlamina geliyor" demisti.

Diinya

Asya borsalari iki haftanin dip seviyesine yakin seyrederken dolar, Avustralya ve Yeni Zelanda
dolarlari karsisinda tarihi zirveyi gérdii. Yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) TSI 22:00'de
aciklayacagi faiz kararini bekliyorlar.

Japonya'da otomotiv sektérii hisseleri, Honda ile Nissan arasindaki gériismelerin birlesme ile
sonug¢lanacadi beklentisiyle keskin ytikseldi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0.37 yiikselmesine karsilik iki haftanin dip seviyesine yakin diizeydeydi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.45 diisiis kaydetti ancak Nissan hisselerinde %22'lik rekor ylikselis
sektdrdeki kazanimlara 6nciiliik etti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NJ02V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NB039
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NA1UR

Yatirrmcilar, iki sirketin birlesmesi durumunda maliyetlerin diisecegini beklerken Honda'nin
hisseleri ise %1.6 dlistii.

Japonya'nin en biiyiik ikinci ve (¢iincii otomobil lireticileri olan sirketlerden Honda'nin piyasa
dederi zor durumda olan Nissan'in bes katina denk geliyor. Gériismelerle ilgili bilgi sahibi olan bir
kisiye gore iki sirket daha fazla kaynak paylasmalarina olanak saglayacak bir holding sirketi
kurmaya yonelik gériismelerde bulunuyor.

Fed'in bugtin 25 baz puan biiyiikligiinde indirime giderek, politika faizini %4.5-%4.75
seviyesinden diisiirmesi bekleniyor. Ote yandan, merkez bankasinin temkinli bir tutum
sergileyecegi ve uzun vadeli faiz tahminlerini yukari revize edecedi éngériiliiyor. Yatirimcilar
2025'te ise yalnizca 50 baz puan faiz indirimi ile politika faizinin yaklasik %3.8 seviyesine
inecedini tahmin ediyorlar. Bu oran, Fed yetkililerinin gelecek yilin sonu igin tahmin ortalamasi
olan %3.4'iin oldukga (lizerinde.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri ylikselirken dolar da deder kazandi. ABD'nin 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi diin %4.4 ile bir ayin zirvesini gérmesinin ardindan bugiin %4.39
seviyesindeydi.

UsD/TL

Dolar/TL Dolar endeksinde hafif yiikselislerin izlendigi, gelismekte olan (ilke para birimlerinin ise
dolar karsisinda deger kaybettigi bir giinii geride biraktik. Kur tarafinda diisiik volatilitede hafif
ylikselis egilimi igerisinde fiyatlamalar diin de devam etti. Diin yurt icerisinde veri akisi sakindi.
ABD tarafinda ise perakende satislar kasimda aylik yiizde 0,7 artis ile beklentileri asti. Sanayi
tiretimi endeksi aylik yiizde 0,1 azalis kaydederken, yillik azalis ise ylizde 0,90 diizeyinde
gerceklesti. Sanayi liretim verileri artis beklentilerine karsi azalis kaydetti. Verilerin fiyatlamalara
etkisi olmadi diyebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 34.90 seviyesinin izerinde sinirli pozitif bir egilim izlemeye
devam ediyoruz. Parite adim adim psikoloji diren¢ olan 35.00 seviyesine yaklasiyor. Paritede
34,90 seviyesinin (izerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 34,98 direnglerine
dogru kademeli ylikselis stirebilir. Olasi geri gekilmelerde 34.50 ve 34,30 seviyelerinde tepki
alimlari gelebilir.

Destekler: 34,50/34,30
Direngler: 34,90/34,98
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EUR/TL

Piyasalarin odak noktasi diin baslayan ve bugtin sona erecek FED toplantisinda olacak. 2025
yilina ait enflasyon, istihdam, biiyiimedeki revizyonlar ve noktasal grafiklerde FED (iyelerinin
beklentileri agiklanacak. Mevcut durumda 25 baz puan faiz indirimi neredeyse kesin bir sekilde
piyasa tarafindan fiyatlanmis durumda. Yeni fiyatlamalar igin 2025 yili beklentileri (FED
projeksiyonu) ve toplanti sonunda Baskan Powell’in sunumu énemli olacak. Sahin tonda faiz
indirimi yapilmasi durumunda piyasa risk istahinda baskilanma gérebiliriz. Sahin tutum dolar
talebini de artirabilir. Tersi durumda ise paritede ilkten yukari yonlii tepki hareketi olusabilir. Ana
yonlin seyri icinse Trump’in korumaci politikalarinin netlesmesi gerektigini diisiiniiyoruz. 2024
FED faiz indirim kararlarinda makro veriler én planda olurken 2025 yilinda uygulanmak istenen
politikalar makro verilerin niine gegebilir. Bu yiizden FED 2025 yilinin ilk geyreginde bekle-gér
moduna girebilir.

Teknik Analiz: Giin i¢i hareketlerde 36.93 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36.48, 36.27 ve 36.11 destekleri bnemli hale gelebilir. Olasi yiikselislerde ise 36.93 ve
37,07 direng seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler: 36,48/36,27/36,11
Direncler: 36,93/37,07

GBP/TL

ABD Baskani secilen Donald Trump'in politikalarinin hiikiimet bor¢clanmasinda artisa ve
enflasyonu artirmaya yol acabilecegi yoniindeki spekiilasyonlarla birlikte, yiiksek ABD Hazine
tahvili getirilerini desteklemeye devam ediyor. Bunun disinda, devam eden jeopolitik riskler ve
ticaret savasi korkulari USD icin bir destek riizgari gérevi gérmeye devam ediyor ve bu da
GBP/USD paritesini sinirlandiriyor gibi gériiniiyor, ancak ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz
indirimi icin azalan bahisler destek sagliyor. Bu veriler dogrultusunda GBP/TL yatay seyrini
stirdiirmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi lizerinde seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
44,25 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,63 ve 42,79 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,41 ve 44,62 direng seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,63/42,79
Direngler:44,25/44,41/44,62
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ALTIN

Altin fiyatlari yatay seyrederken yatirimcilar Fed'in faiz kararini odaklandi. ABD'nin bu yilin
i¢linci faiz indirimine gitmesi ve 2025'de atacagi adimlara iliskin ipucu vermesi bekleniyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.04 artida 2,648.18 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD altin vadeli islemleri 2,663.20 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz:

Gegtigimiz hafta 2760 dolarin (izerini test eden ons altin bu seviye (izerinde kalici olmayi
basaramayarak 2710 dolar seviyesinin altina kadar geri ¢ekildi. 2700 -2800 seviyeleri
arasinda dalgali seyrin devam ettigini gézlemliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760
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PETROL

Petrol fiyatlari dar aralikta seyrederken, Batili lilkelerin Rusya'ya y6nelik yeni yaptirimlarini

degerlendiren yatirimcilarin Fed'den beklenen faiz indirimi éncesinde temkinli olduklari

goriildi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 73.2 dolar seviyesinde yatay

seyretti. ABD hafif ham petrolii %0.07 ylikselerek 70.13 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK]
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,6% 2,3%
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE)(Aylik)(Kas) 0,1% 0,6%
10:00 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Kas) 0,2% 0,1%
12:00 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,3% 2,0%
13:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE)(Yillik)(Kas) 2,7% 2,7%
18:30 usb Enerji Bilgisi [daresi Ham Petrol Stoklari -1,600M -1,425M
22:00 usD Faiz Orani Karari 4,50% 4,75%
22:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ag¢iklamasi
22:00 usD FOMC Basin Toplantisi




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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