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Turkiye

Dolardaki kiiresel deger kazancini yansitan dolar/TL 35 seviyesine yaklasarak tarihi zirvede
seyretmeye devam ediyor.

I¢ giindemde bugiin veri yer almazken Hazine ihaleleri izlenecek.

Hazine diin iki bor¢clanma gergeklestirirken bugiin ii¢ yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin ilk
ihraci ve 10 yil vadeli gésterge tahvilin yeniden ihraci gergeklesecek. Ayrica i¢ piyasada 2 yil
vadeli TL sabit getirili sukuk ihrag¢ edilerek aylik program bugiin tamamlanacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, diin TBMM 'de yaptigi konusmada enflasyonda
"hissedilebilir" yavaslamanin bir¢cok alanda basladigini, 2025'te de devam edecegini séyledi.

Suriyeli muhaliflerin 13 yillik i¢ savasin seyrini degistirerek Sam'a girmeleri ve Suriye
Cumhurbaskani Besar Esad'i devirmelerinin devam eden etkileri de piyasalarda takip ediliyor.

Ote yandan ABD baskani secilen Donald Trump, Suriye'nin gelecedi konusunda "anahtarin
Tlirkiye'de oldugunu" séyledi.

Eyliil ve Ekim aylarinda TL'nin dolar karsisinda kayiplari %0.4 ve %0.2 ile son derece diisiik
gercgeklestikten sonra Kasim'da %1'in lizerine ¢ikti. Kasim ayinda ABD segimlerinde giiglenen
dolar nedeniyle baski altinda kalan TL, benzer para birimlerinden ise belirgin pozitif ayristi.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) ilk faiz indirimi kararini 26 Aralik'ta alacadina dair beklenti
zayiflasa da devam ediyor.

ilk indiriminin miktarina iliskin beklentiler ise 250 baz puan altina 150 baz puana dogru
gitmeye baslad..

Bankacilara goére vadeli islemler 2025 sonuna kadar 20 puan faiz indirim yapilabilecegini
fiyathyor. Reuters anketindeki beklenti de benzer yénde.

Bu kapsamda ekonomi yénetiminin yénlendirmeleri yakindan izlenirken TCMB son
mesajlarinda ilk indirimin Aralik ayinda yapilabilecegi beklentilerini destekledi.

Karahan siki para politikasi durusunun rezervlere olumlu yansidigini, kur korumali mevduat
(KKM) bakiyesinin azalarak TL mevduat payinin arttigini ve enflasyonun ana egilimindeki
yavaslamanin siirdiigiinii séyledi.

Ayrica TCMB calisanlarinin gériislerini paylastigi Merkez'in Giincesi isimli blog'da yer alan
analizde, talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diisiisii destekleyici seviyelere
geldigi gériistine yer verildi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NI03T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NI03T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NI03T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NI03J
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NI03J
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NA1UR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3NB039

Dilinya

Asya borsalari yiikselirken, yatirrmcilar ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak (izere bu hafta
faiz karari agiklayacak bir dizi merkez bankasini yakindan izleyecek.

Bu hafta, ABD, Japonya, ingiltere, Norvec, isvec merkez bankalari para politikasi toplantilarini
diizenleyecekler. BOJ, BOE ve Norve¢ Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutmasi bekleniyor. isve¢'in
ise faiz indirimine gidecedi éngériiliiyor.Merkez bankalarinda odak noktasi ise Fed olacak.

Persembe giinii 25 baz puan indirime gidecegi fiyatlanan merkez bankasinin gelecek yil igin
tahminleri yakindan izlenecek.CME FedWatch toola gére, piyasalar Fed'in 2025 'te ise ya bir kere
25 baz puan indirime gidecegini ya da hig indirime gitmeyecegini fiyathyorlar.

Majér merkez bankalari haftasinda, piyasalar yarinki Fed toplantisini bekliyor. Fed igin yarinki
toplantida, faiz indirimi beklentileri korunurken, bu nedenle diin piyasalarda temkinli seyirler
takip edildi. Bugiinde Fed 6ncesi son giin olmasi sebebiyle piyasalardaki temkinli gériiniim devam
edebilir.

Diin ve bugiin veri akisi agisindan da yogun olmasina ragmen veri bazl hareketlerin sinirli kaldigi
gortiliiyor. Piyasalar, yarinki Fed'i bekledigi icin simdilik veriler ikinci planda kalmis durumda.
Bugiin ABD'de kasim ayina yénelik perakende satislar, sanayi lretimi verileri agiklanacak.
Avrupa'da ise Avrupa Merkez Bankasinin toplantisi geride kaldidi icin Banka yetkililerinin
konusmalari takip ediliyor.

Faizle ilgili séylemleri, 2025 yilina yénelik beklentileri sekillendirmeye devam edebilir. Yurt icinde,
diin asgari licret tespit komisyonu ikinci toplantisini gerceklestirdi ancak bir rakam verilmedigi
belirtildi. Bugiin i¢in igeride veri takvimi sakin.

Bitcoin diin 107,821 ile gérdiidii tarihi zirveye yakin kaldi. Bitcoin, son olarak 106,041 seviyesinde
yatay seyretti.Kripto paralar Donald Trump'in Kasim'da ABD baskani segilmesinden bu yana,
Trump yénetiminin kriptoyu destekleyecegi beklentileriyle deger kazaniyor. Bitcoin 2024'te %150
ylikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi.%0.38 geriledi. Endeks,
yil basindan bu yana %10 yiikselerek 2020'den bu yana en gliclii yillik performansi kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.29 diiserek yillik bazda kayiplarini %7'ye ¢ikardi. Asya'da
bu yil en kétii performansi kaydeden borsa oldu.

Gliney Kore'de, Devlet Baskani Yoon Suk Yeol'un kisa siireli askeri yénetim girisimi nedeniyle
hafta sonu gérevden alinmasiyla siyasi kriz derinlesirken piyasalar baski altinda kald..

UsD/TL

Gectigimiz hafta agiklanan liretici enflasyonunun beklenti lizerinde gerceklesmesi dolar
endeksinde deger kazanimina neden oldu. Ayrica bu hafta aciklanacak Fed’in faiz kararinda
piyasalar faiz indirimini fiyatliyor olsa da Fed baskani Powell’in séylemlerinde gérece daha sahin
aciklamalar gelebilir. Ayrica gelecek hafta gerceklesecek TCMB’nin faiz karari icin ekonomi
ybnetiminin gerceklestirecedi aciklamalar parite lizerinde 6nemli olacak.

Teknik Analiz: USD/TL paritesinde 34.90 seviyesinin tizerinde sinirli pozitif bir edilim izlemeye
devam ediyoruz. Parite adim adim psikoloji direng olan 35.00 seviyesine yaklasiyor. Paritede


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

34,90 seviyesinin lzerinde giin sonu kapanislari gelmesi halinde yukari yénde 34,98 direnglerine
dogru kademeli yiikselis siirebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 34.50 ve 34,30 seviyelerinde tepki
alimlari gelebilir.

Destekler: 34,50/34,30
Direngler: 34,90/34,98

EUR/TL

Almanya Basbakani Olaf Scholz’un Federal Meclis’te giivenoyu alamamasi (lzerine (ilkede erken
se¢im siireci baslatmasi Euro’nun gelecek dénemde yumusak seyrinin devamini 6ngériiyoruz.
Gectigimiz hafta agiklanan ECB faiz karari her ne kadar beklentilere paralel bir ger¢ceklesme
gostermisti. ECB’de subat ayi faiz indirim beklentileri de énemli oranda fiyatlaniyor. EUR/TRY
Paritesi Sali giinii sabah saatlerinde 36,93 seviyesinde islem gérmektedir.

Teknik Analiz: Giin i¢i hareketlerde 36.93 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda 36.48, 36.27 ve 36.11 destekleri bnemli hale gelebilir. Olasi yiikselislerde ise 36.93 ve
37,07 direng seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler: 36,48/36,27/36,11
Direngler: 36,93/37,07



GBP/TL

Birlesik Krallik'in (BK) ILO issizlik Orani, Ulusal istatistik Ofisi (ONS) tarafindan Sal giinii
yayinlanan verilere gére, Ekim ayina kadar olan li¢ ayda %4,3'te sabit kaldi. Bu okuma, bildirilen
dénemdeki %4,3'liik piyasa tahminiyle uyusuyordu.Raporun ek ayrintilari, issizlik yardimi talep
eden kisi sayisinin Ekim ayinda 10,9 binlik bir diisiise kiyasla Kasim ayinda yalnizca 0,3 bin
arttigini ve beklenen 28,2 bin rakamini gectigini gésterdi.Ekim ayina ait istihdam Dedgisimi
verileri, Eyliil ayindaki 253 bine kiyasla 173 bin olarak gergeklesti. Bu veriler isiginda GBP/TL
yukari yénlii yatay seyrini siirdiirmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi lizerinde seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
44,25 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,63 ve 42,79 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,41 ve 44,62 direng seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,63/42,79
Direngler:44,25/44,41/44,62

ALTIN

Altin fiyatlari, Fed toplantisi 6ncesinde yatay seyretti, Fed'in 2025'teki faiz adimlarina iliskin
ipucu edinmek icin merkez bankasinin aciklayacagi beklentiler yakindan izlenecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.01 yiikselerek 2,654.29 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD altin vadeli islemleri 2,672.40 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz:

Gectigimiz hafta 2760 dolarin iizerini test eden ons altin bu seviye (izerinde kalici olmayi
basaramayarak 2710 dolar seviyesinin altina kadar geri ¢ekildi. 2700 -2800 seviyeleri
arasinda dalgali seyrin devam ettigini gézlemliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760



PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'de agiklanan ekonomik verilerin talep endiselerini yinelemesiyle gerilerken

yatirimcilar Fed'in faiz karari 6ncesinde temkinli kaldi.Fiyatlar, Cin'de agiklanan tiiketici

harcamalari verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve yatirimcilarin Fed toplantisi éncesinde

beklemeye gecmesiyle son birkag haftanin zirve seviyelerinden geriledi. Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.14 yiikselerek 74.01 dolar seviyesinde islem

gordi.ABD hafif ham petrolii %0.06 yiikselerek 70.75 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif
ham petrolii %0.65 gerileyerek 70.83 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goriyor.

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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10:00 GBP Ortalama Kazang Endeksi + Ikramiye (Eki) 4,6% 4,4%
10:00 GBP Issizlik Orani (Eki) 4,3% 4,3%
10:00 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki dedisim(Kas) 28,2K -10,9K
10:00 GBP Istihdam Degisikligi 3A/3A(Aylik)(Eki) -12K 253K
13:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Ara) 12,2 12,5
13:00 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi
16:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Kas) 0,4% 0,1%
16:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Kas) 0,6% 0,4%
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Yasal Uyari
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sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi hi¢cbir sorumluluk kabul
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bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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