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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin (TCMB) ilk faiz indirimini bu ay yapacadina dair beklentileri Kasim ayi
enflasyon verileri zayiflatti. Ancak bankacilar hala ana beklentinin Aralik olmaya devam ettigi
goriisiinde.Bu kapsamda ekonomi yénetiminin yonlendirmeleri yakindan izleniyor.

TCMB Baskani Karahan da diin DEIK'te yapti§i sunumda parasal sikilasmanin hedeflenen
iyilesme alanlarini enflasyon, rezerv ve KKM olarak (¢ ana baslikta 6zetlendi. Karahan
sunumda siki para politikasi durusunun rezervlere olumlu yansidigini, kur korumal mevduat
(KKM) bakiyesinin azalarak TL mevduat payinin arttigini ve enflasyonun ana egilimindeki
yavaslamanin siirdiigiinii séyledi.

Ayrica bu sabah TCMB ¢alisanlarinin gériislerini paylastigi Merkez'in Giincesi isimli blog'da
yer alan analizde, talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diistisii destekleyici
seviyelere geldigi goriistine yer verildi. TCMB'den 6niimiizdeki yilsonuna kadar 20 puan faiz
indirimi bekleniyor .Gecelik faiz iki aydan fazla siire politika faizinin altinda kaldiktan sonra
Cuma giinii itibariyla %50 (lzerine yiikselmisti. Gecelik faiz béylece Ekim ayi basindan beri ilk
kez politika faizinin lizerine ¢iktiktan sonra diin %50.02 oldu.

Fazla likidite 700 milyar TL'lik rekor seviyelerden 290 milyar TL civarina indi. Toplam ters
swap stoku ise 5.6 milyar dolar civarinda gercgeklesti.Dolar/TL giine hafif yiikselisle yeni zirve
olan 34.8425 seviyesinde basladi. Eyliil ve Ekim aylarinda TL'nin dolar karsisinda kayiplari
%0.4 ve %0.2 ile son derece sinirli kaldiktan sonra Kasim'da %1'in (izerine ¢ikti.

Aralik basindan bu yana TL'nin dolar karsisindaki kaybi %0.4 olurken, yil basindan beri kayip
%15.2 ile sinirl kaldi. Suriyeli muhaliflerin 13 yillik i¢ savasin seyrini degistirerek Sam'a
girmeleri ve Suriye Cumhurbaskani Besar Esad'i devirmelerinin etkileri piyasalarda takip
ediliyor. Tiirkiye'deki cimento ve insaat sirketlerinin hisseleri, Suriye'nin yeniden insa
strecinde aktif rol alabilecekleri beklentisiyle diin belirgin yiikseldi.

Tiirkiye'deki sektoriin yaklasik %94 'nii temsil eden liretici dernegi Tiirk Cimento CEQO'su
Volkan Bozay, Suriye'nin yeniden insasinin ¢cimento sektériinde bliyiik bir potansiyel
sundugunu belirtti. Esad ailesinin 50 yili askin baskici iktidarini kaybederek iilkeyi terk etmesi
Ortadogu'da kusaklardir gériilen baslica déniim noktalarindan biri olarak gériiliirken, iran ve
Rusya, Arap cografyasindaki baslica niifuz kaynaklarindan birini kaybetmis oldu.

Diinya

Cin borsalari Beijing'in faiz indirimi ve tiiketimi artirma vaatleriyle yiikselirken emtia ve
Avustralya dolari agciklamalardan destek buldu. Diinyanin geri kalaninda ise hisse piyasalari ABD
enflasyon verisi éncesinde dalgali seyir izledi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini beklentilere paralel sekilde %4.35 seviyesinde
sabit tuttu. Merkez bankasi yetkililerinin daha sonra sikilastirma yanlisi tutumlarini
yumusatmalarinin ardindan Avustralya dolar geriledi.
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Yapay zeka devi Nvidia Cin'in rekabet sorusturmasi agmasinin ardindan kapanis sonrasi
islemlerde de hafif geriledi. Sirketin hisseleri %2.5 diistii. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.16 yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi de %2
artisla kazanimlara énciiliik etti. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.43 artis kaydetti.

Cin 14 yihin ardindan ilk kez para poltikasinda gevseme isareti vererek, gelecek yil para
politikasinda "gerekli derecede gevseme" yapacadini ve ekonomiyi canlandirmak icin daha
proaktif bir maliye politikasi uygulacagini agikladi. A¢iklamanin ardindan Hong Kong borsasi
ylikselirken Cin'in devlet tahvil getirileri de tarihi dip seviyeyi gérdii.

ABD tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yarin aciklanacak. Cekirdek enflasyonun Kasim'da %3.3
seviyesinde kalacagi tahmin ediliyor. Bu durumda, veri faiz indirimleri 6niinde bir engel
olusturmayacak. Vadeli islemlere gére piyasalar gelecek hafta toplanacak olan ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) %85 olasilikla faiz indirimine gidecegini fiyatlyor.

Islemciler, bu hafta faiz karari agiklayacak olan Avrupa ve Kanada merkez bankalarini da
izleyecek.

USD/TL

Suriye tarafindaki haber akisinin yurtici fiyatlamalarda 6ne ¢iktigi ortamda iyilesen risk algisiyla
birlikte 5 yillik risk primimiz de 244 seviyesine kadar geriledi. Ote yandan, Dis Ekonomik iliskiler
Kurulu toplantisinda konusan TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon siirecinin devam
ettigini ve enflasyonun ana egilimindeki yavaslamanin siirdiigiini belirtti. Bugiin baslayacak
Asgari Ucret Tespit Komisyonu toplantisi 6ncesinde diin aksam konusan Cumhurbaskani Erdogan
ise “Komisyon ¢alisanlarimizin beklentilerini gézetecek, iilkemiz ekonomisine agir bir yiik
getirmeyecek bir anlayisla siirecin yiiriitiilecegine inaniyorum” dedi. Bu sabaha bakildiginda veri
tarafinda sanayi liretimi ve isglicii istatistikleri takip edildi

Teknik Analiz: Teknik olarak geri cekilmelerde 34,34TL kisa vadeli destek bélgesi olmaya devam
ediyor. 34,02TL bu seviye altinda fiyatlamalarda diger destek bélgesi. Yiikselislerde ise 34,53TL
ilk direng, bu seviye lizerine gegislerde 34,77TL direng bélgeleri olarak degerlendirilebilir.

Destekler: 34,34/ 34,02
Direncgler: 34,53/ 34,7
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, hem Avrupa Merkez Bankasi hem de ABD’den gelecek enflasyon verisi 6ncesi
belirsizligini korumaya devam ediyor. Piyasa AMB tarafinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi
beklese de, Fed tarafinda hafifte olsa belirsizligin oldugunu séylemek miimkiin. Ancak son
dénemde Fed baskani Powell’dan yapilan agiklamalardan étiirt, piyasanin Fed’den 25 baz
puanlik faiz indirimi beklendigini séyleyebiliriz. Yarin gelecek olan ABD TUFE verisi ve Persembe
glini agiklanacak AMB faiz karari yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: Teknik olarak 36,60 TL seviyesi ilk destek bélgesi olacaktir. Bu seviye altina geri
cekilmelerde 35,52 TL ve 35,88 bélgeleri destek olarak izlenebilir. Olasi yiikselis denemelerinde
36,60 TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye lizerinde 37,53 TL diger direng seviyesi
ve 37,18 TL ana didger direng bélgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir

Destekler: 35,52/36,13 /36,60

Direncler: 37,18 /37,53
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GBP/TL

GBP/USD, Sali giinii Asya seansinda 1,2750 civarinda islem gérerek (ist liste ikinci giin istikrarh
kaldi. ABD Dolari (USD) Carsamba giinii yayinlanmasi planlanan ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verileri 6ncesinde piyasa temkinliligi nedeniyle zemin kazanmaya devam ederken, riske
duyarli ¢ift zorluklarla karsilasabilir. Pound Sterling (GBP), yatirimcilarin 6nemli ekonomik verileri
ve yaklasan merkez bankasi toplantilarini beklemesiyle dért haftalik zirvelerin yakininda
seyrediyor. Oniimiizdeki Cuma giinii agiklanacak verilerin, ingiltere ekonomisinin Ekim ayinda
toparlandigini ve imalat sektériinde toparlanma belirtileri géstermesi bekleniyor. ingiltere
Merkez Bankasi'nin (BoE) 19 Aralik toplantisinda faiz oranlarini dedistirmemesi bekleniyor.



Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi lizerinde seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
44,25 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,63 ve 42,79 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,41 ve 44,62 direng seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,63/42,79
Direngler:44,25/44,41/44,62
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ALTIN

Altin fiyatlari, Cin'in ekonomik bliyiimeyi tesvik etmek icin destek politikalarini artirma
vaadinin ardindan kazanimlarini artirirken yatirimcilar Fed'in para politikasina iliskin ipucu
edinmek icin ABD enflasyon verisini bekliyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.39
ylikselerek 2,669.85 dolar seviyesinde islem gériiyor. ABD altin vadeli islemleri %0.3 artisla
2,692.50 dolara yiikseldi.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760
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PETROL

Petrol fiyatlari, Esad'in devrilmesinin ardindan olusan endiselerin hafiflemesiyle geriledi ancak
Cin'in ekonomiyi destekleyici politikalari artirma vaadinin ardindan diinyanin en bliyiik petrol
alicisi olan lilkede talebin artacadi beklentileri fiyatlara destek sagladi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.51 gerileyerek 71.77 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.61 gerileyerek 67.95 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEKI
02:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Eki)Eurogroup toplantisi 8,8% 8,7%
05:00 EUR Eurogroup toplantisi 0,4% 0,4%
08:30 usD Tarim Digi Uretkenlik (ceyreklik) (3. Ceyrek) 2,2% 2,5%
08:30 Usb Birim Emek Maliyetleri (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,9% 0,4%
12:00 usb WASDE Raporu
16:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol 1,232M
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.




Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedgisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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