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Tiirkiye

Yurt icinde,Kasim ay1 TUFE enflasyonu aylik %2,24 seviyesinde gerceklesirken, yillik
TUFE enflasyonu %48,6’dan %47,1’e geriledi. Medyan beklenti %2,0’lik, bizim tahminimiz ise
%2,1’lik bir seviyeye isaret ediyordu.

Aylik enflasyondaki ytikselisin, gida fiyatlari kaynakli oldugu gériiliiyor. Beklentileri asan
manset enflasyonuna karsin, TCMB hizmet enflasyonundaki yumusamayi éne siirerek
Aralik’ta faiz indirim stirecini baslatmak isteyebilir.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Aralik'ta faiz indirimine gidecegi beklentilerini bir miktar
zayiflatan diinkii TUFE verilerinin ardindan bugiin de arindirilmis veriler takip edilecek.
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Kasim'da yillik %47.09, aylik %2.24 ile beklentilerin iizerinde
artis gosterdi.

Gida ve alkolstiz igecekler kalemi bir énceki aya gére %5.1 ile tarihi bir artis kaydetti. Veriler
bu ay i¢in faiz indirimi beklentisini zayiflatti ancak tam olarak ortadan kaldirmadi.

I¢ giindemde bugiin TCMB Kasim ayi reel efektif déviz kuru ile fiyat gelismeleri raporu yer
ahyor. TUIK ayrica diin aciklanan TUFE verilerine iliskin arindirilmis rakami da bugiin
aciklayacak.

is Yatirnm Ekonomisti Daglar Ozkan, "Gida enflasyonu aylik %5.1 ile %3.9 tarihsel
ortalamanin, bizim tahminimizin ve Tiirk-is Ankara mutfak enflasyonu hesaplamasinin ¢ok
daha iizerinde gelerek manset enflasyona 1.3 yiizde puan katki veriyor" dedi.

Son li¢ ayda taze sebze fiyatlarinin %73 birikimli artisin ciddi bir "arz yénlii olumsuzluga"
isaret ettigini belirten Ozkan, "2003'te baslayan TUFE serisinde daha sert bir 3 aylik sebze
fiyat sokunu sadece 2022 Subat, 2010 Ekim ve 2005 Kasim aylarinda li¢ 6rnekte gériiyoruz"
dedi.

TCMB Haziran 2023'ten bu yil Mart ayina kadar olan dénemde politika faizini 41.5 puan
artirarak %50'ye yiikselttikten sonra sekiz defa sabit tuttu. Piyasa beklentileri TCMB'nin
6niimiizdeki yil sonuna kadar politika faizinde 20 puan indirim éngériiyor.

TCMB'ye gére TUFE'deki beklentilerin iizerindeki artislar "sikilasarak ¢6ziilemeyecek
kalemler"den geldigi icin para politikasinda degisiklige isaret etmiyor.

Dolar/TL'de yeni zirve 34.7605 ile bu sabah gériildi. Eyliil ayinda dolar karsisinda %0.4 deger
yitiren TL'nin Ekim ayindaki kaybi %0.2 ile sinirl kalmisti. ABD secimleri odakli fiyatlama
yasanan Kasim ayinda TL'nin deger kaybi %1.44 oldu.

Bu sabah itibariyla TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %15.1 seviyesinde. TL yil boyunca
reel bazda belirgin deger kazand.

Gecelik faiz iki aydir politika faizi altinda kalarak diin gtinii %49.57 seviyesinde tamamladi.
Fazla likidite rekor seviyelerden 500 milyar TL'nin altina indi. Toplam ters swap stoku ise 4.3
milyar dolar civarinda.
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Diinya

Gliney Kore'de diin sikiyénetim ilan edilip birka¢ saat sonra kaldirilmasiyla yasanan siyasi kriz
sonrasinda Asya borsalari yon bulmakta zorlanirken, para birimlerinde dalgali hareketler
gortildi.

Gliney Kore'nin para birimi won erken islemlerde miidahele beklentileriyle gii¢lense de dolar
karsisinda diin gérdiigdi iki yilin dip seviyesine yakin seyretti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi yaklasik %2 diistisle yilbasindan bu yana verdigi kayiplari
%7'nin lizerine ¢ikararak bu yil Asya'da en kétii performans gésteren borsa oldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.05 geriledi. Giiney Koreli
Samsung Electronics endeksteki en bliyiik sirketlerden biri.

Gliney Kore Maliye Bakanldi, ihtiya¢ duyulursa piyasalara "sinirsiz" likidite aktarmaya hazir
oldugunu agiklarken Yonhap haber ajansinda yer alan haberde bakanligin borsa istikrar
fonuna 10 trilyon won (7.07 milyar S) aktarmaya hazir oldugu bildirildi.

Yatirirmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasina iliskin atacagi adimlarla ilgili
ipucu edinmek lizere Cuma giinii aciklanacak tarim disi istihdam verilerini izleyecekler.

ABD'de agiklanan JOLTS agik is pozisyonlari verisine gére, agik is pozisyonlari Ekim'de
artarken isten ¢ikarmalarda bir buguk yilin en biiyiik diisist kaydedildi.

Bir diger anketin isverenlerin daha fazla is¢i ise almak konusunda tereddiit ettigine isaret
etmesine ragmen veri istihdam piyasasinda yavaslamanin siirdiigiinii gésterdi.

Piyasalar Fed'in bu ay %72 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyathyor. Gelecek
yilin sonuna kadar ise toplam 80 baz puan faiz indirimi éngériiliiyor.

Fed yetkilileri yaptiklari agiklamalarda enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine dogru
geriledigine inandiklarini belirterek faiz indirimlerine devam etmekten yana olduklarina isaret
ediyorlar. Ancak, hicbir yetkili faiz indirimine agik¢a destek veren ya da karsi ¢ikan bir
aciklamada bulunmadi.

Piyasalar, gtintin ilerleyen saatlerinde Fed Baskani Jerome Powell'in yapacadi konusmayi
izleyecek. Powell'in bugiin 18 Aralik'taki toplanti 6ncesinde kamu éniindeki son
aciklamalarini yapmasi bekleniyor.

USD/TL

Kurda kritik rakam olarak bahsettigimiz 34,40TL gegildikten sonra adim adim yiikselis hareketini
goriiyoruz. Trump’in BRICS lilkelerinin dolara karsi para birimi ¢ikartmasina karsin yiiksek
tarifelerle karsilasilacagindan bahsetmesinden sonra dolar endeksinin ylikseldigini gérmekteyiz.
Tiirkiye’de ise enflasyon beklenti lizerinde gelse de Aralikta artan faiz indirim beklentileri TL
lizerinde nominal baski yaratiyor. Bugiin PMI rakamlarini takip edecegiz.



Teknik Analiz

Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 34,34 TL kisa vadeli destek bélgesi olmaya devam ediyor. 34,02TL
bu seviye altinda fiyatlamalarda diger destek bélgesi. Yiikselislerde ise 34,77 TL ilk direng, bu
seviye lizerine gegislerde 34,53 TL direng bélgeleri olarak degerlendirilebilir.

Destekler: 34,34/ 34,02
Direngler: 34,77/ 34,53
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EUR/TL

Caprazda yukari yonlii tepki hareketinin orta vadeli hareketli ortalamalarina yakin seviyede
duraksadigini gérmekteyiz. Genis perspektiften baktigimizda ana diisiisiin, yerini yatay konsolide
hareketlere biraktigini gériiyoruz. Avrupa bélgesinden gelen makro ekonomik datalara ve
Fransa’da yasanan olaylara bakacak olursak TL’nin Euro’ya karsi sinirli deger kazanimlarini
gérmeye devam edebiliriz.

Teknik Analiz: Teknik olarak 36,13TL seviyesi ilk destek bélgesi olacaktir. Bu seviye altina geri
cekilmelerde 35,52 TL ve 36,00TL diger destek bélgeleri olarak izlenebilir. Olasi yiikselis
denemelerinde 36,70TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye lizerinde 36,79 TL diger
direncg seviyesi ve 36,88 5TL ana diger direng¢ bélgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.

Destekler:35,52/36,13

Direngler: 37,10/36,88
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37,10

36,88

GBP/TL

GBP/USD paritesi Carsamba glinii erken Avrupa seansinda st Uste ikinci giin 1,2690 civarinda
pozitif bélgede islem gériiyor. Ancak, ABD Federal Rezervi'nin (Fed) daha az agresif faiz orani
indirimi beklentisi ve ABD Baskani segilen Donald Trump'in tarife politikalarina iliskin endiseler
Greenback'e biraz destek saglayabileceginden, GBP/USD icin potansiyel yiikselis sinirli gériiniiyor.
Yatirimcilar, faiz orani gériiniimi hakkinda ipuglari igcin Federal Rezerv Baskani Jerome Powell'in
konusmasini bekliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi altindaki seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
43,90 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,50 ve 43,15 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,55 ve 45,03 direncg seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,90/43,50/43,15
Direngler:44,55/45,05
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ALTIN
Altin fiyatlari yatay seyrederken piyasalar ABD istihdam verilerini ve Fed Baskani Powell'in

aciklamalarini izleyecekler.



Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.22 ylikselerek 2,649.39 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD altin vadeli islemleri <GCv1Z %0.1 diisiisle 2,666.40 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Altinda 2700-2600 bandi arasinda hareketler izliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760
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PETROL

Piyasa katiimcilari jeopolitik gelismeleri ve OPEC+'in zayif talep nedeniyle (retim
kesintilerinin siiresini uzatma olasihgini degerlendirirken petrol fiyatlari yiikseldi.Petrol ihrag
Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkelerin olusturdudu OPEC+'in
Persembe glinli gercgeklestirecedi toplantida liretim kesintilerini 2025'in ilk ¢ceyreginin sonuna
kadar uzatmasi bekleniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.24 yiikselerek
73.8 dolar seviyesinde islem goérdii.ABD hafif ham petrolii %0.20 yiikselerek 70.08 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goriyor.
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TR:SAATI| PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEK
04:00 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Miidiirleri 48,1 50,0
Endeksi (PMI) (Kas)

04:30 GBP Bilesik PMI (Kas) 49,9 51,8

04:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,0 52,0
(Kas)

08:15 usD ADP Tarim Digi istihdam (Kas) 166K 233K

09:45 Usb Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 57,0 55,0
(Kas)

10:00 UsD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi 55,5 56,0

(PMI) (Kas)

10:30 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -1,844M

10:30 UsbD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -0,909M

13:45 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

14:00 UsD Bej Kitap

10:00 usbD Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) imalat Dis 56,4 58,1

Fiyatlar (Kas)
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