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Tiirkiye

Piyasalarda bugiiniin ana giindem maddesi olan Kasim ayi enflasyon oraninin faiz indirim
beklentisini degistirip degistirmeyecedi izlenirken, kur zirvede gtine baslad.

Piyasadaki genel beklenti bu ay faiz indirimlerinin baslayacagi yéniinde. Ancak gida basta
olmak tizere olasi yukari siirprizlerin bu beklentileri degistirip degistirmeyecedi yakindan
izleniyor.

Dolar/TL'de yeni zirve 34.7505 ile bu sabah gériildii. Eyliil ayinda dolar karsisinda %0.4 deger
yitiren TL'nin Ekim ayindaki kaybi %0.2 ile sinirli kalmisti. ABD segimleri odakli fiyatlama
yasanan Kasim ayinda TL'nin deger kaybi %1.44 oldu.

Bu sabah itibaryla TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %15 seviyesinde. TL yil boyunca reel
bazda belirgin deder kazandi.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) ilk faiz indirimi zamanlamasi icin piyasa beklentilerinin biiyiik
béliimi Aralik ayina ¢ekilmis durumda.

Yine de Kasim ayina iliskin enflasyon verileri, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirim
beklentilerini degistirip degistirmeyecedini anlamak icin yakindan izlenecek.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Kasim ayinda gida ve ilag
fiyatlarinin etkisiyle aylik %1.91 artmasi bekleniyor. Beklenti yillik enflasyonun ise diisiisiindi
stirdiirerek %46.6'ya gerilemesi.

Ekonomistler ve islemciler TCMB'nin son mesajlarinin, Aralik da dahil olmak lizere kisa
vadede faiz indiriminin masada olacadi seklinde yorumladi. Bankacilar bundan sonra faiz
indirimi yapilmadigi her ay sikilastirma olacadi igin bu beklentinin kuvvetlendigini séyledi.

TCMB ise giincel aciklamalarinda gida fiyatlarindaki yiiksek seyre dikkat ¢ekiyor.

TCMB Haziran 2023'ten bu yil Mart ayina kadar olan dénemde politika faizini 41.5 puan
artirarak %50'ye yiikselttikten sonra sekiz defa sabit tuttu. Piyasa beklentileri TCMIB'nin
o6niimiizdeki yil sonuna kadar politika faizinde 20 puan indirim éngériiyor.

TCMB'ye gére TUFE'deki beklentilerin tizerindeki artislar "sikilasarak ¢6zemeyecedimiz
kalemler"den geldiginden para politikasinda degisiklige isaret etmiyor. Bu kalemlerin basinda
gida yer aliyor.

Gecelik faiz iki aydir politika faizi altinda kalarak diin glinii %49.68 seviyesinde tamamladi.
Fazla likidite rekor seviyelerden 500 milyar TL'nin altina indi. Toplam ters swap stoku ise 4.3
milyar dolar civarinda.
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Diinya

Asya borsalari, diin Wall Street'te gértilen tarihi zirvelerin ardindan hisse senedi piyasasi
genelinden daha iyi performans gésteren teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde ylikseldi.

Islemciler ABD ve Japonya'da faiz beklentilerini degerlendirirken dolar yen karsisinda alti
haftanin dip seviyesine geriledi.

Yatirnmcilar, Fransa'da hiikiimetin dagilmanin esigine gelmesiyle euronun bir haftanin dip
seviyesine gerilemesinin ardindan (lkedeki siyasi krizi de izliyorlar.

Fransa'da asir1 sag ve sol partilerin Basbakan Michel Barnier icin giivensizlik oylamasini
desteklemelerinin ardindan Fransa'da hiikiimetin bu hafta dlisecedi diistindiliiyor.

ABD'nin Cin'e yonelik glimriik vergilerini artirma olasiligi yiikselirken yuan 13 ayin dip
seviyesine geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %2.29 yiikselirken Gliney Kore'nin KOSPI endeksi %1.73 ylikseldi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.72 yiikseldi.

Dolar, ABD'de diin beklentilerin lizerinde a¢iklanan ISM imalat endeksi verisinden destek
bulsa da ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Christopher Waller'in 18 Aralik'taki para
politikasi toplantisinda faiz indirimine "yéneldigini" séylemesinin ardindan yeniden baski
altinda kald..

ABD Kasim ISM imalat endeksi 48.4'e ylikselerek beklentilerin (izerinde bir deder alirken, fiyat
artislarinda da yavaslamaya isaret etti.

ABD'de bu hafta ise giiniin ilerleyen saatlerinde a¢iklanacak JOLTS acgik is pozisyonlari verisi
ve Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam verileri izlenecek.

Islemciler, Fed'in 18 Aralik'taki toplantida %75 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine
gidecegini 6ngdriiyor. Bu oran diin %66, bir hafta 6nce ise %52 olarak fiyatlaniyordu.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.1776'ya gerileyerek Cuma giinii %4.1550 ile
gordiigi bir ayin dip seviyesine yaklasti.

USD/TL

Yurt icerisinde Ticaret Bakanligi’nin éncti verilerine gére kasim ayinda dis ticaret a¢igi 7,36 milyar
dolar olarak gergeklesti. Béylece yilin ilk on ayinda dis ticaret agigi gegen yilin ayni dénemine
gére yiizde 27 azalarak 73,22 milyar dolar oldu. Diger taraftan ISO Tiirkiye imalat PMI kasimda
45,80°den 48,3’e yiikselis kaydetti. ABD tarafinda baktigimizda liretim PMI 49,7 ile beklentilerin
lizerinde artis kaydetse de 50 esik dederin altinda seyretmeye devam etti. ISM imalat PMI ise
kasimda beklentilerin iizerinde 48,4 olarak aciklandi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Kurda
yatay seyirlerin, dolar endeksinde yiikselis egilimlerinin izlendigi bir giinii geride biraktik. Bugiin
yurt icerisinde enflasyon verileri takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah itibariyle 34,70’li seviyelerde
hdafif yiikselis egiliminde hareket ediyor



Teknik Analiz

Gline 34.70 seviyesinde baslayan Dolar/TL paritesi yatay yukari yénlii egilim siiriiyor. 34.70
seviyesi lizerinde 34,80 direng seviyesini izleyebiliriz. 34,70 seviyesi altinda 34,25 ve 34,00 destek
seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 34,25/ 34,00
Direngler: 36,70/ 34,80

FOREXTRY= - Bid 034.715

EUR/TL

EUR/USD paritesinde, AMB tarafindan gelebilecek faiz indirim beklentilerin kuvvetlenmesi ve
dolar endeksinde yasanan yukari yénlii hareketlilik nedeniyle baski devam ediyor. Ote yandan
Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri, Aralik'ta 50 baz puanlik bir faiz indirimi konusunun giindeme
gelmesini beklediklerini séylerken temkinli bir durusun daha dogru olacagi gériistinii savundu.
Letonyali AMB yetkilisi Delfi TV'ye "Bunu kesinlikle tartisacagiz. Ancak aklinizda bulundurmaniz
gereken bir sey, belirsizligin hala ¢ok yiiksek oldugudur. Hala ¢ok fazla jeopolitik riskin oldugu bir
durumdayiz. ABD'nin glimriik vergisi artislarini nasil uygulayacadini bilmiyoruz. Bu nedenle hala
dikkatli olmaliyiz" ifadelerini kullandi. Fed tarafinda ise Fed yetkililerinin daha fazla faiz
indiriminin gerektigine yonelik agciklamalari devam ediyor. Fed yetkilisi Christopher Waller, Aralik
ayinda faiz indirimine sicak baktiginin sinyalini verdi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, temel
senaryonun hala gegerli oldugunu séyledi. New York Fed Baskani John Williams da indirim mesaji
verdi. Bu giin EURO bélgesinde fazla veri akisi olmayacak TRY bélgesinde agiklanacak TUFE ve
UFE verilerini yakindan takip edecegiz.

Teknik Analiz: Gline 36,50 seviyelerinde baslayan EUR/TL paritesinde satis baskisi devam ediyor.
Yukari yénlii hareketliligin siirmesi halinde 37,30 ve 37,80 sevilerini direng olarak gérebiliriz. Ote
yandan asagi yonlii tepki gérmemiz durumunda 36,15 ve 35,80 seviyelerini destek olarak takip
edebiliriz.

Destekler:36,15/35,80

Direngler: 36,50/37,30/37,80



FOREX EURTRY= - Ask O

GBP/TL

Kétiilesen Rusya-Ukrayna savasindan kaynaklanan kalici jeopolitik gerginlikler giivenli liman
dolarina daha fazla fayda sagliyor ve GBP/USD paritesine baski yapiyor. Gegen hafta yayinlanan
veriler ingiltere'deki temel fiyat artisinin Ekim ayinda hiz kazandi§ini gésterdikten sonra,
yatirimcilar bu yil ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) baska bir faiz indirimi icin bahislerini azaltti.
Bu da déviz ¢ifti icin diisiisi sinirlamaya yardimci oluyor. ABD’de Tarim Disi istihdam (NFP) raporu
da dahil olmak lizere yeni bir ayin basinda planlanan 6nemli ABD makroekonomik verilerini
yakindan takip edicediz. Bu veriler isiginda GBP/TL 44 seviyesinin altinda seyir etmeye devam
etsede yukari yonli hareketliligin arttigini gézlemliyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi altinda yukari yonlii seyirinin devam ettigini izliyoruz. Bu
glin GBP/TL 43,90 seviyelerinde giine basladi. Bu seviyenin altinda 43,40 ve 43,05 destek
seviyeleri ve bu seviye lizerinde 44,40 ve 44,80 direng seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 43,90/43,40/43,05
Direngler:44,40/44,80

FOREX GBPTRY=R - Bid O

ALTIN
Altin fiyatlari yatay seyrederken yatirimcilar ABD'de agiklanacak ve Fed'in faiz konusunda

atacagi adimlara iliskin ipucu verebilecek olan veriler 6ncesinde temkinli tutum gésterdi.



Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %1 gerilemesinin ardindan %0.05 diisiisle 2,637.98
dolar seviyesinde islem gordii.ABD altin vadeli islemleri GCv1 2,659.00 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: Altinda 2700-2600 bandi arasinda hareketler izliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760

PETROL

Petrol fiyatlari belirgin dedisim géstermeyerek dar aralikta seyretti, islemciler OPEC+'in bu
hafta gerceklestirecedi toplantida alinacak karari bekliyorlar. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkelerin olusturdudu OPEC+ kaynaklari, grubun 5
Aralik'taki toplantisinda son (retim kesintilerini ilk geyregin sonuna kadar uzatacagini
belirttiler. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.13 ylikselerek 71.92 dolar
seviyesinde islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.03 yiikselerek 68.12 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goriyor.
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCv1

TR:SAATI| PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | SNCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 46,60% | 48,58%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 1,91% 2,88%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Kas) 32,24%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Kas) 1,29%
18:00 UsD is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,490M 7,443M
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. [sbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; dederleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igeridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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