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Tiirkiye

Dolar/TL, ABD'de Donald Trump'in baskan segilmesinin ardindan dolarin belirgin deger
kazanmasi sonrasi yiikseldigi yeni zirvelerde giine baslad.. i¢ giindemde bugiin Kasim ayi
imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verisi ile Kasim ayi éncii dis ticaret verileri
takip edilecek.

Dolar/TL'de yeni zirve 34.7250 ile bu sabah gériildii. Eyliil ayinda dolar karsisinda %0.4 deger
yitiren TL'nin Ekim ayindaki kaybi %0.2 ile sinirli kalmisti. TL'nin Kasim ayindaki deger kaybi
ise %1.44 oldu.Bu sabah itibaryla TL'nin yil basindan beri deger kaybi ise %15 seviyesinde. TL
yil boyunca reel bazda belirgin deger kazand..

Merkez Bankasi'nin (TCMB) ilk faiz indirimi zamanlamasi icin piyasa beklentilerinin biiyiik
boliimi Aralik ayina ¢ekilmis durumda.Ekonomistler ve islemciler TCMB'nin son mesajlarinin,
Aralik da dahil olmak lizere kisa vadede faiz indiriminin masada olacadi seklinde yorumladi.
Bankacilar bundan sonra faiz indirimi yapilmadigi her ay sikilastirma olacadi icin bu
beklentinin kuvvetlendigini séyledi.

TCMB gecen hafta 6ncii géstergelerin Kasim ayinda da tiiketici enflasyonu (izerinde gida
fiyatlarinin etkisinin éne ¢ikacagina dikkat cekti. TCMB'ye gére TUFE'deki beklentilerin
lizerindeki artislar "sikilasarak ¢6zemeyecegimiz kalemler"den geldiginden para politikasinda
degisiklige isaret etmiyor.

TCMB Haziran 2023'ten bu yil Mart ayina kadar olan dénemde politika faizini 41.5 puan
artirarak %50'ye yiikselttikten sonra sekiz defa sabit tuttu. Piyasa beklentileri TCMB'nin
o6niimiizdeki yil sonuna kadar politika faizinde 20 puan indirim éngériiyor.

Bu hafta acgiklanacak Kasim ayi enflasyon verileri de indirim beklentilerinde degisiklige neden
olup olmacadi igin yakindan izlenecek.

Diinya

Kiiresel piyasalarda, ABD'nin secilmis Baskani ve ocak ayinda géreve baslayacak olan D. Trump'in
aciklamalari, Fed'in aralik ayi toplantisina yénelik beklentiler ve jeopolitik gelismeler 6nemini
korumaya devam ediyor.

Hafta sonu, Trump'in hedefinde BRICS (ilkeleri vardi. BRICS lilkelerinin, dolardan uzaklasmaya
calismayacaklarini taahhiit etmemeleri durumunda yiizde 100 tarifelerle karsi karsiya
kalacaklarini belirtti.

Trump uyarilarina devam ediyor ve ocak ayinda géreve baslayacak olmasina raGmen
piyasalari hareketlendirmeye devam ediyor. Bugiin igin Avrupa ve ABD'de imalat sektériine iliskin
PMI verileri takip edilecek.

PM| verilerinde esik deger 50 olarak degerlendirilir. Bu esigin altinda kalmasi sektérde daralma,
esigin lzerinde kalmasi ise sektérde bliyliime seklinde yorumlanmaktadir.



Asya borsalari Wall Street'in tarihi zirve seviyelerden kapanmasinin destegiyle ylikselirken dolar,
yen ve sterlin karsisinda birkag¢ haftanin dip seviyesinden toparlandi.

ABD baskanligi gérevini 20 Ocak'ta teslim alacak olan Donald Trump'in BRICS (iyesi lilkelere
dolarin yerine baska bir para birimi getirmeyi denememeleri uyarisi dolara destek saglad..
Trump, Cumartesi giinii BRICS liyeleri iilkelerden dolarin yerine gelecek baska bir para birimini
olusturmamalarini talep etti. Trump, aksi halde iilkelerin %100 giimriik vergileriyle karsi karsiya
kalacaklarini séyledi.

Cin borsalari, 6zel sektér imalat (PMI) verilerinden destek buldu. Ozel sektér PMI, haftasonu
agiklanan resmi imalat verilerinin isaret ettigi gibi sektériin gli¢lii oldugunu teyit etti.

Caixin/S&P Global'in agikladigi verilere gére imalat PMI Kasim'da tahminleri asarak 50.3'ten
51.5'e yiikseldi ve Haziran'dan bu yana en yliksek seviyeyi gérdii.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.9 yiikselirken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi %
0.70 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.70 artis kaydetti.

Fransa'da ise biitge gériismelerinde son giine gelinmesine ragmen mutabakat saglanamamasi
hiikiimetin dagilma olasiliginin ylikselmesine yol agarak euro (izerinde baski yaratti.

Basbakan Michel Barnier, biitce konusunda daha fazla taviz vermemesi durumunda gliven
oylamasiyla karsi karsiya kalacak.

Yatirrmcilar bu hafta ABD'de Cuma giinii agiklanacak olan tarim disi istihdam verilerini izleyecek.
Veriler Fed'in 18 Aralik'taki para politikasi toplantisinda verecedi kararda belirleyici rol
oynayacak. Bu hafta, Fed Baskani Jerome Powell da dahil olmak lizere bircok merkez bankasi
yetkilisi aciklamalarda bulunacak. islemciler, bu ay 25 baz puan faiz indirimine gidilmesi
olasihigini %66 olarak fiyathyor.

Bitcoin dolara ylikselerek 22 Kasim'da 99,830 dolar ile gérdiigii tarihi zirveye yaklasti.

USD/TL

ABD’nin se¢ilmis baskani Donald Trump, “BRICS iilkelerinin dolardan uzaklasmaya ¢alismasini
kenarda durup izleme” fikrinin bittigini belirtti. BRICS (ilkelerine tarife tehdidinde bulunan Trump,
“Bu tilkelerden yeni bir BRICS para birimi yaratmayacaklarina ya da gliglii ABD dolarinin yerini
alacak baska bir para birimine destek vermeyeceklerine dair taahhiitte bulunmalarini istedi. Aksi
takdirde yiizde 100 glimriik tarifeleriyle karsi karsiya kalacaklarini ve ABD ekonomisine satis
yapmaya veda etmeyi beklemeleri gerektigini séyledi. Trump’in agiklamalari sonrasi yeni haftaya
gliclii baslayan bir Dolar endeksi (DXY) izliyoruz ancak DolarTL tarafinda tepkiler oldukga sinirli
kalmaya devam ediyor.

Teknik Analiz

Gectigimiz haftayi 34.76 seviyesinin hemen altinda kapatan Dolar/TL paritesi yeni haftaya 34.70
seviyesinin lizerini test ederek basladi. Paritede yatay yukari yonlii egilim siiriiyor. 34.70 seviyesi
tizerinde gtin sonu kapanislari gelmesi halinde Dolar/TL paritesinde 35.00 seviyesinin (izerine
kadar kademeli yiikselis yasanabilir. Olasi geri gekilmelerde ise 22 giinliik hareketli ortalamanin
bulundugu 34.34 seviyesi yakin destek olarak izlenebilir

Destekler: 34,34/ 34,03
Direncler: 36,71/ 34,76



FOREXTRY=- Bid O

EUR/TL

Caprazda yurtiginde agiklanan biiyiime verisi ve Euro bélgesinde acgiklanan enflasyon verisi yon
belirleyici oldu. ECB’nin faiz indirimlerine devam etmesi yiiksek olasilikla fiyatlanirken
enflasyonun da beklenti alti gelmesiyle birlikte Tiirkiye’de beklenti alti agiklanan biiyiime sonrasi
TCMB’nin faiz indirim dénglisiine baslayacagi beklentisi yukari yénlii katalizér oldu. Teknik olarak
36,50TL seviyesi ilk destek bélgesi olacaktir.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,50 seviyelerinde yatay seyrini siirdiiriiyor. Bu seviyenin gegilmesi
durumunda 36,95 37,25 direncleri 6nemli hale gelebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 36.05, 35,52

destek seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler:36,05/35,52

Direngler: 36,95/37,25

FOREX EURTRY=-Bid O
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii erken Avrupa seansinda 1,2700'e yakin bir seviyeye diistii ve
genel olarak daha gliclii ABD Dolari (USD) tarafindan baski altina alindi. ABD Baskani segilen
Donald Trump'in tarife tehditleri, Bati Asya'daki artan jeopolitik gerginlikler ve daha az agresif
Fed faiz indirimlerine yénelik artan beklentiler Greenback'i destekliyor ve GBP/USD igin bir karsi
riizgar gérevi goriiyor. Pazartesi giinii ABD ISM Uretim Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
verilerinin yayinlanmasi énemli olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi altindaki seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
43,90 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,50 ve 43,15 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,55 ve 45,03 direncg seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,90/43,50/43,15
Direngler:44,55/45,05

FOREX GBFTRY=R - Ask O

ALTIN

Altin fiyatlari, gli¢lii dolar ve kér realizasyonuna giden yatirimcilarin baskisi altinda kaldi ve
iist tiste dort glindiir siiren yiikselisini durdurarak geriledi. Yatinmcilar, ABD'de a¢iklanacak ve
Fed'in para politikasi kararlari hakkinda ipucu verebilecek olan ekonomik verileri izleyecekler.
ABD altin vadeli islemleri %0.8 diistisle 2,658.80 dolara geriledi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %1.11 gerileyerek 2,624.51 dolar seviyesinde islem gériiyor.

Teknik Analiz: Altinda 2700-2600 bandi arasinda hareketler izliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direncgler: 2640/2710/2760



PETROL

Petrol fiyatlarinda, Israil ile Hizbullah'in birbirlerini ateskesi ihlal etmekle suglamasinin

ardindan arzin yeniden tehlikeye girebilecegi endiseleri ve OPEC+'in liretim politikasi ile ilgili

karar verecegi toplantisinin ertelenmesinin ardindan karmasik islemler gériildii.Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.14 ylikselerek 73.38 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.63 yiikselerek 69.15 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gortiyor.

CDS
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI| PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEKI
02:00 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylik) 0,2% 0,1%
(Kas)
13:00 EUR Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Yillik) 2,4% 2,4%
(Kas)
09:45- usD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,8 48,5
(Kas)




10:00 usb ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 47,7 46,5
(Kas)

02:00 TRY Imalat PMI (Kas) 48,30 45,80

04:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 45,2 46,0
(Kas)

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceridinde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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