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Tiirkiye

Dolar/TL, ABD'de Donald Trump'in baskan segilmesinin ardindan dolarin belirgin deger
kazanmasi sonrasi gline 34.71 ile yeni tarihi zirvede baslad.

Kiiresel piyasalarda diin ABD tatili nedeniyle diisen hacimlerin bugtin toparlanmasi
beklenirken i¢ giindemde ii¢iincii ceyrek biiyiime verisi ile TCMB'nin Finansal istikrar Raporu
izlenecek.Buglin ayrica Ekim ayi bankacilik sektér verileri ile Hazine li¢ aylik i¢c bor¢lanma
programi da takip edilecek.

TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda bugiin Cumhurbaskanligi 2025 biit¢e goriismeleri ile
takvimin komisyon asamasi tamamlanacak.Eyliil ayinda dolar karsisinda %0.4 deger yitiren
TL'nin Ekim ayindaki kaybi %0.2 ile sinirli kalmisti. TL'nin bu sabah itibariyla Kasim ayi
basindan beri deder kaybi %1.44 seviyesinde. Yil basindan beri ise kayip %14.9 seviyesinde
gerceklesti. TL yil boyunca reel bazda belirgin deder kazandi.

TCMB'nin ilk indirim beklentilerinin biiyiik béliimiinii Aralik ayina ¢ceken gecen haftaki
kararinin ardindan bu hafta verilen mesajlar da beklentileri degistirmedi. TCMB Baskani Fatih
Karahan bu hafta, siki durusun dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde siirecegini, 2025
sonunda enflasyonu %21'e indirmeyi hedeflediklerini s6yledi.

Diin yayimlanan toplanti tutanaklarinda ise TCMB éncli géstergelerin bir 6nceki aya benzer
sekilde, Kasim ayinda da tiiketici enflasyonu lzerinde gida fiyatlarinin etkisinin éne
ctkacadina isaret ettigini belirtti. TCMB bu ay enflasyon raporunda tahminlerinde yukari
revizyon kaynadi soruldugunda "sikilasarak ¢6zemeyecegimiz kalemler" mesaji verilmisti.
Ayni toplantida yukari revizyonun para politikanda degisiklige isaret etmedigi de agiklanmisti.

Ekonomistler ve islemciler TCMB baskaninin enflasyon raporundaki agiklamasi ve metin
degdisikliklerini, Aralik da dahil olmak lizere kisa vadede faiz indiriminin masada olacagi
seklinde yorumladi. Bankacilar bundan sonra faiz indirimi yapiimadidi her ay sikilastirma
olacadi icin bu beklentinin kuvvetlendigini séyledi.

TCMB Haziran 2023'ten bu yil Mart ayina kadar olan dénemde politika faizini 41.5 puan
artirarak %50'ye yiikselttikten sonra sekiz defa sabit tuttu. Piyasa beklentileri TCMB'nin
6niimiizdeki yil sonuna kadar politika faizinde 20 puan indirim éngériiyor.

Gecelik faiz yaklasik iki aydir politika faizi altinda kalarak diin giinii %49.43 seviyesinde
tamamlad.. Fazla likidite yaklasik 510 milyar TL ile rekor seviyelerden geriledi.

Diinya

Asya borsalari gerilerken Japonya'da agiklanan enflasyon verisinin ardindan Japonya Merkez
Bankasi'nin (BOJ) kisa siirede faiz artirirmina gidecegi beklentileriyle yen, dért ayin en iyi
haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.
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ABD'de Siikran Glinti tatili nedeniyle borsalar ve Hazine tahvilleri isleme kapali kaldi. Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.42 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi Tokyo enflasyon verisinin ardindan yenin deger kazanmasiyla
%0.5 diistis kaydetti.Veriye gére, Japonya'nin baskenti Tokyo'da cekirdek tiiketici fiyatlari
Kasim'da ylikseldi ve merkez bankasinin hedef seviyesi %2'nin lizerinde kaldi. Bu da fiyat

baskilarinin arttigina isaret etti.

Verinin ardindan fiyatlamalar BOJ'un Aralik'ta yeniden faiz artirrmina gitmesi olasiligini
%60'a yiikseldigine isaret etti. Ekonominin gliclenmesi ve yendeki deger kaybi BOJ'un adim
atmasi konusunda aciliyeti artirdi.ABD piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle ABD Hazine
tahvil fiyatlamalari Japonya'da olustu ve getiriler gerilemeyi stirdiirddi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 2 baz puan diistisle %4.240 ile bir ayin dip
seviyesine geriledi. 10 yillik tahvil haftalik bazda ise 17 baz puan diisiisle Eyliil basindan beri
en bliyiik haftalik diisiisti kaydetmeye hazirlaniyor.

UsD/TL

Dis ticaret a¢igi ekimde aylik 5,91 milyar dolar oldu. TCMB’nin briit déviz rezervi gecen hafta
156,6 milyar dolar olarak gergeklesirken, swap harig net rezervler ise 44,3 milyar dolardan
41,7 milyar dolara geriledi. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati gegen hafta 413 milyon dolar
azalisla 166,3 milyar dolara gerilerken, kur korumali mevduat toplami ise gegen hafta 26,2
milyar TL azalisla 1,22 trilyon TL’ye geriledi. ABD’de diin veri akisi sakindi. Verilerin
fiyatlamalara etkisi olmazken, kurda yataya yakin seyirler izlendi. Bugiin yurt icerisinde
biiyiime ve TCMB Finansal istikrar Raporu takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 34,69’lu seviyelerde bulunuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu giin 34,60TL seyilerinde yatay seyrini siirdiiriiyor. Bu seviyeler
altinda 34,35 ve 34,20 destek bélgelerini gérmekteyiz. Bu seviye lizerinde ise 34,80 ve 35,10
direng sevilerini gérmekteyiz.

Destekler: 34,35/34,20
Direncler: 34,60/34,80/35,10
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, dolar endeksinin de geri ¢ekilmesiyle glic kazanmaya devam ediyor. Diin
Fransa Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Uyesi Francois Villeroy de
Galhau, AMB'nin gelecek ayki toplantida daha biiylik indirim konusunda kapiyi agik tutmasi
gerektigini séyledi. Villeroy “Yakin gelecekte slirdiiriilebilir bigimde yiizde 2 enflasyonda olmamiz
gerektigi ve Avrupa’da hala yavas bliylime gériiniimiine sahip olacagimiz géz éniine alindiginda
benim gériisiime gére para politikamizin kisitlayici kalmasi igin herhangi bir neden olmayacak”
diye konustu. Bugiin ise Euro bélgesinden enflasyon verisi takip edilecek. Beklentilerden asiri
sapmalar olmamasi durumunda AMB tarafinda faiz indirim siirecinde bir aksama meydana
gelmesi beklenemez.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,50 seviyelerinde yatay seyrini siirdiiriiyor. Bu seviyenin gegilmesi
durumunda 36,95 37,25 direngleri 6nemli hale gelebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 36.05, 35,52
destek seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler:36,05/35,52

Direngler: 36,95//37,25
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GBP/TL
ABD Merkez Bankasi'nin 6niimiizdeki ay bor¢clanma maliyetlerini 25 baz puan diisiirmesi igcin

%70 sans oldugunu gésteriyor. Bu, ABD Hazine tahvili getirilerindeki son diistisle birlikte, USD
savunmada tutuyor ve GBP/USD paritesi icin bir destek gérevi géren 6nemli bir faktér olarak
ortaya ¢ikiyor. gecen hafta yayinlanan veriler, ingiltere'deki temel fiyat biiyiimesinin Ekim
ayinda hiz kazandi§ini gésterdikten sonra, yatinnmcilar bu yil ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BoE) baska bir faiz orani indirimi icin bahislerini azaltti. Bu, ingiliz Sterlini'nin (GBP) Amerikan
muadili karsisindaki géreceli tistiin performansina daha fazla katkida bulunuyor ve GBP/USD
paritesi icin olumlu gériiniimii dogruluyor. Ancak, bir dizi faktér, yatirrmcilarin USD etrafinda
agresif dlisiis bahisleri koymasini engelleyebilir ve déviz gifti icin anlamli bir deger kazanma
hareketini sinirlayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL de 44 seviyesi altindaki seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur bu giin
43,90 seviylerinde seyrediyor. Bu seviyenin altinda 43,50 ve 43,15 destek seviyeleri ve bu
seviye lizerinde 44,55 ve 45,03 direncg seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,90/43,50/43,15
Direngler:44,55/45,05
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin hafif gerilemesinden ve jeopolitik gerilimin artmasindan destek bularak
ylikseldi ancak haftayi ekside kapamaya hazirlaniyor. Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) para politikasinda izleyecedi yola iliskin ipucu edinmek icin ABD'de ag¢iklanacak
ekonomik verileri izleyecekler. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.75 ylikselerek 2,661.16
dolar seviyesinde islem gérdii. Ancak haftayi %2 ekside kapamaya hazirlaniyor.

ABD altin vadeli islemleri %0.8 artisla 2,659.70 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Altinda 2700-2600 bandi arasinda hareketler izliyoruz.

Destekler: 2581/2540
Direngler: 2640/2710/2760
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PETROL

Petrol fiyatlarinda, Israil ile Hizbullah'in birbirlerini ateskesi ihlal etmekle suclamasinin
ardindan arzin yeniden tehlikeye girebilecedi endiseleri ve OPEC+'in (iretim politikasi ile ilgili
karar verecegi toplantisinin ertelenmesinin ardindan karmasik islemler gériildii.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.14 yiikselerek 73.38 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.63 ylikselerek 69.15 dolar seviyesinde islem gérdii.



5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goriyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI| PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:00 TRY Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 2,6% 2,5%
(3. Ceyrek)
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,3% 2,0%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 0,3%
14:00 TRY TCMB Finansal Kararhlik Raporu
14:30 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
16:00 EUR Buba Baskani Nagel’in Konusmasi
Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. [sbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati




olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hichbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da dider faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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