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Tiirkiye

Diin TCMB piyasalarin beklentisi dogrultusunda politika faizini yiizde 50 seviyesinde sabit
birakti. Karar metnindeki ifadelere bakildiginda, aralik ayindaki toplantisi icin sembolik faiz
indirimi kapisini agik tuttugunu dedgerlendiriyoruz. Enflasyon Raporu sonrasi yayinladigimiz
makro notumuzda da ifade ettigimiz gibi, TCMB’nin mevcut enflasyonun 400-500 bazpuan
civarinda bir politika faizi ile para politikasi sikiligini koruyabilecegini diisiiniiyoruz.

Bu baglamda, TCMB’nin mart ayi icin %38’lik TUFE enflasyonu tahmini baz alindiginda,
Banka’nin nisan ayina kadar 750-800 bazpuan civarinda bir faiz indirimi yapabilecegi
¢ctkarimini yapiyoruz. TCMB’nin daha diisiik bir expost reel faizin de yeterli sikiliga isaret
edecedini diisiinmesi halinde, Nisan’a kadarki faiz indirimi tutari 1,000 bazpuana kadar da
ulasabilir.

Diinkii karar sonrasi bu sabah Resmi Gazete'de yayinlanan teblige gére TCMB, artan Tiirk
lirasi mevduat payini géz éniinde bulundurarak sadelesme adimlarinin atilmasina karar
verdigini duyurmustur.

Diinya

Kiiresel piyasalarda, bu hafta Rusya ve Ukrayna arasindaki gelismelerin etkisi piyasalarin
seyrini belirledi. Gelismeler hala 6nemini koruyor ve piyasadaki tedirginligin devam ettigini
gozlemliyoruz. Bu nedenle bugtin iginde bu konuya iliskin haber akislarinin yakindan takip
edilmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

Altin yaklasik sekiz ayin en bliylik haftalik kazanimini kaydetmeye hazirlanirken Rusya'nin
niikleer silah kullanma konusunda esigi diisiirmesi ve Ukrayna'ya hipersonik fiizelerle
saldirmasinin ardindan euro 13 ayin dip seviyesine yakin seyretti.

Gerilimin tirmanmasi Avrupa'da da dogalgaz fiyatlarinin bir yilin zirvesine yiikselmesine ve
yatirimcilarin giivenli liman olarak goériilen varliklara yénelmesine neden oldu.

Asya'da ise, Nvidia hisselerinin ABD islemlerinde bilango a¢iklamasinin ardindan tarihi zirveye
ylikselmesiyle borsalar cip dreticileri énciiliigiinde yiikseldi. Tayvan'in endeksi ve Giliney
Kore'nin endeksi %1'den fazla yiikselirken Japonya'nin Nikkei endeksi %0.92 artis kaydetti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati hafta basindan bu yana %4.5 yiikselirken bitcoin de 100,000
dolar seviyesine yaklasti.

Adani Group ile baglantili varliklar lizerindeki baski devam etti. Dolar cinsi tahviller, Hint
milyarder Gautam Adani'nin ABD'li savcilar tarafindan riisvet aginda yer aldigi iddiasiyla
suglanmasinin ardindan verdigi kayiplari telafi etmeye calisti.

Rusya, Sali gtinii niikleer silah kullanma konusunda esigi diistirmesinin ardindan ABD ile
Ingiltere'nin Ukrayna'ya Rusya'ya yénelik saldirilarinda Batili devletlerin silahlarini kullanma
izni vermesine yanit verdi. Rusya diin Ukrayna'nin Dnipro kentine hipersonik orta menzilli fiize
saldirisi diizenledi.



USD/TL

Piyasanin asil merak ettigi konu Trump’in politikalari. Vaatlerini ne zaman, ne oranda pratige
déniistiirecedine bagh olarak piyasa yéniinii tayin edebilir. ilk etapta Dolarin dederli olmasini,
degerli kalmasini bekliyoruz. ilerleyen zamanda ise giiciiniin azalacadi kanaatindeyiz. Diger
6nemli nokta FED faiz indirim patikasinin devamliligi. Gii¢lii ABD makro verileri patikanin

gelecegdinin sorgulanmasina neden olabilir.

Teknik Analiz: USD/TL bu hafta 34,30- 34,45 bant araliginda hareket ediyor. Kurda 34,40
tizerinde yliikselen hareket takip edildi. Olasi geri gekilmeler halinde 34,10 34,03 bélgesi
destek olarak izlenebilir. Yukari ydnde hareketlerde 34,64 ve 34,69 direng bélgesi izlenebilir.

Destekler: 34,10/34,03
Direncler: 34,64/34,69
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ABD ekonomisinin beklenenden siki kondisyonu, uygulanmasi beklenen bliyiime éncelikli
politikalar ve FED’in nétr faiz seviyesini enflasyon endiseleri sebebi ile beklenenden yliksek bir
seviye tasima olasiligi. Beklentilerdeki degisim ve gli¢lii Dolar temasi devam ediyor. Parite diin
107 seviyelerine kadar yiikselis gériildii. Bugiin hizmet ve imalat PMI verileri agiklanacak. Ekim
ay!i verilerine gére Avrupa ABD’ye gére daha zayif gériiniim sergiliyor. Bugiin agiklanacak Kasim
verilerinde fazla bir degisim beklenmiyor. Buglin sonuclar beklentilerden farkli gelirse hareket
yaratabilirler. Ayrica sapma yéntine badli olarak merkez bankalarina sinyal de verebilirler. Dolar
Endeksi diin 107 seviyesine yaklasti. Bu sabah da ayni seviyelerde bulunuyor. Bir hafta éncesine
gore biraz sakinlesmis alici istahi var. Trump ismi fiyatlamanin ana belirleyicisi.

Teknik Analiz: Giin igi yukari yonlii hareketlerde 36,40 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin
gecilmesi durumunda 37, 37,17 direncleri 6nemli hale gelebilir. Olasi geri cekilmelerde ise
36.40,36.16 destek seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler:36,40/36,16

Direngler: 36,89/37,19
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GBP/TL

GBP/USD Persembe giinli yiizde dértte bir oraninda daha diistis yasadi ve Pound Sterling'in
altinda yatan zayiflik ¢ifti Greenback'e karsi daha da diisiik uca siiriiklerken ¢iftin alti ayin en
diistik tekliflerine dokundu. Piyasa baskilari, aksi takdirde diisiik etkili bir haftayi tamamlamak
icin her iki tarafta da beklenen Cuma glinkii 6nemli baskilar éncesinde toplaniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 44 seviyesi altindaki seyirlerin devam ettigini izliyoruz. Kur 43,10
seviyesine kadar geriledikten sonra 44,60 seviyelerinde denge bulmus gibi géziikiiyor. 44,60
seviyesi lizerinde 44,75 ve 44 seviyeleri, altinda ise 43,93 ve 43,14 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 43,93/43,14
Direngler:44,60/44,75
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ALTIN

Altin fiyatlari, Rusya ile Ukrayna arasinda tirmanan gerilim nedeniyle giivenli liman olarak
goriilen varliklara talebin artmasiyla iist liste dérdiincii islem gliniinde de yiikselirken
yatirimcilar Fed yetkililerinin faiz oranlarina iliskin yapacagi aciklamalari izleyecekler.Altinin



spot piyasadaki ons fiyati %0.25 yiikselerek 2,656.93 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin
vadeli islemleri %0.3 artisla 2,749 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: Altinda 2600-2500 bandi arasinda hareketler izliyoruz.

Destekler: 2561/2618
Direngler: 2711/2749
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PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya ile Ukrayna arasinda artan gerilime iliskin endiselerin ABD ham petrol
stoklarinin beklentilerin lizerinde artmasinin éniine ge¢mesiyle hafif yiikseldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.19 yiikselerek 72.95 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.20 yiikselerek 68.89 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI SNCEKI
03:15 EUR Fransa imalat Satin Alma Miidiirleri 44,6 44,5
Endeksi (PMI) (Kas)
03:30 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Miidiirleri 47.00%
Endeksi (PMI) (Kas)
04:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52,3 52,0
(Kas)
09:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,5
(Kas)
10:00 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 60,73%
(Kas)

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. [sbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedgisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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