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Dolar/TL 34.4 zirvesinin altinda olduk¢a dar bantta seyrederken; ABD segimleri sonrasi bitcoin
rekor seviyede, faiz indirimlerinin yavaslayacadi beklentisi ise belirginlesiyor.

TL, ABD segimlerinin ardindan dolar karsisinda gelismekte olan tilke para birimlerine kiyasla
sinirl da olsa pozitif ayrisma yasadi ancak sonra kazanimlarini geri verdi. Yaklasik bir aydir
¢ok dar bir alanda seyreden dolar/TL bu sabah 34.3525'ten islem gérdii.

i¢ giindemde bugiin TCMB, haftalik para ve banka, déviz rezervi, menkul kiymet istatistikleri
yer aliyor. TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda, Milli Egitim Bakanldi biit¢esi gériisiilecek.
Katar Emiri de bugiin Ankara'yi ziyaret edecek.

Ayrica Istanbul ve Ankara biiyiiksehir belediyelerine yénelik hukuki gelismeler de piyasada
izlenecek.istanbul Cumhuriyet Bassavciligi, istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan
diizenlenen etkinliklerde usulstiz harcama yapildigi ve kamunun zarara ugratildidi iddiasiyla
sorusturma baslatti.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan ise, aralarinda Ankara Bliyiiksehir
Belediyesi'nin de bulundugu bazi belediyelerin SGK'ya olan borglarinin arttigini, borglarin
azaltiilmamasi halinde haciz yoluna gidilecegini séyledi.

Gecelik faiz bir aydan fazla stiredir politika faizi altinda kalarak diin %49 seviyesinde giinii
tamamlad.. Fazla likidite yaklasik 530 milyar TL oldu.

TCMB, yilin son enflasyon raporunda enflasyonun orta noktasi tahminini %38'den %44'e
ylikseltti. Béylece orta nokta Reuters anketine gére %43.6 olan piyasa beklentileri seviyesine
geldi.TCMB'nin 2025 sonu enflasyon tahmini 7 puan artisla %21'e ¢ikarken, 2026 sonu
tahmini %12 seviyesinde.

TCMB Baskani Fatih Karahan, TCMB'nin yil sonu tahminlerini ylikseltmesine ragmen
hedeflerin yakalanmasinda énemli bir gecikme yasanmadigina dikkat gekti.

Karahan toplantida siki durusun, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde siirdiirecegini
soyledi. Enflasyondaki yukari revizyon "sikilasarak ¢6zemeyecegimiz kalemlerden”
kaynaklandi dedi. Karahan yukari revizyonun para politikanda dedisiklige isaret etmedigini
soyledi.Karahan, "Enflasyon ve beklentiler diizeldikce faizin mevcut seviyesinin korunmasi
parasal sikihigin artmasi anlamina geliyor" dedi.

Piyasa beklentileri TCMB'nin éniimiizdeki yil sonuna kadar politika faizinde 20 puan indirim
ongdriiyor. Giderek 2025'e kayan ilk indirim tarihine iliskin beklenti su an ise Aralik ve Ocak'ta
yogunlasiyor.
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DUNYA

Cin piyasalarindaki zayifligin etkisiyle Asya borsalari da gerilerken ABD'nin uzun vadeli
tahvillerinin getirisi dolarla birlikte ylikseldi. Yatirimcilar, diinyanin en biiyiik ekonomisinde
para politikasi ve enflasyon gériiniimiinii kestirmeye ¢alisiyolar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.25 geriledi. Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.31 ddistii.

Bitcoin diin ilk kez 90,000 dolari asmasinin ardindan bu seviyesinin (izerinde yatay seyretti.
Bitcoin, kripto paralara destek saglayacadi diisiiniilen Donald Trump'in ABD baskani
secilmesinin ardindan keskin yiikseldi.Bitcoin iki haftada %30'dan fazla yiikselmesinin
ardindan %1.71 artisla 90,151 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD'de diin agiklanan enflasyon verisinin beklentilere paralel gelmesinin ardindan ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek ay faiz indirimine gidecegi beklentileri kuvvetlendi. Ancak
Trump'in baskan segilmesi nedeniyle 2025 ve sonrasi icin para politikasinda izlenecek yol
belirsizligini koruyor.

Trump'in vergileri diisiirme ve giimriik vergilerini ylikseltme planlarinin enflasyonu
ylikseltecegi, dolayisiyla Fed'in faizleri diisiirme olanagini kisitlamasi bekleniyor.

Edison Research, diin Trump'in baskanlik gérevini teslim alacagi Ocak ayinda
Cumbhuriyetgilerin hem Senato hem de Temsilciler Meclisi ile Kongre'nin iki kanadinda da
kontrol sahibi olacagini éngérdii.

Kongre'nin tamaminda ¢ogunluk sahibi olmak Trump'in glittiigi politikalari engelsiz
uygulayabilecegi anlamina geliyor. Trump'in izleyecegi politikalar hakkindaki beklentiler ve
getirdigi belirsizlik ABD'nin uzun vadeli tahvil getirilerine yansidi, tahvil getirileri Asya
islemlerinde yiikseldi.

LSEG verilerine gére ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.483 ile 1 Temmuz'dan bu
yana en yiiksek seviyeyi gordi.ABD'in 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi bes ayin zirvesine
yakin seyretti ve son olarak 2.6 baz puan artisla %4.6624'e yiikseldi.

LSEG verilerine gére ABD'nin faiz beklentilerine duyarli olan 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
ise hafif gerileyerek %4.3088 seviyesini gérdii.Piyasalar, Fed'in gelecek ay %83 olasilikla 25
baz puan faiz indirimine gidecedini fiyathyorlar. Ancak, Trump'in baskan segilmesinin
ardindan gelecek yil icin faiz indirimi beklentileri diistui.

USD/TL

Yurt icerisinde konut satislari ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ylizde 76,1 oraninda
artarak 165 bin 138 adet olarak gerceklesti. Béylece konut satislari Ocak — Ekim 2024
déneminde kiimiilatif olarak gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 11,9 oraninda artarak 1
milyon 112 bin 374 adet oldu. ABD tarafinda tiiketici enflasyonu beklentiler dahilinde geldi.
Manset TUFE ekimde aylik yiizde 0,2 ve yillik yiizde 2,6 oraninda artarken, cekirdek TUFE
tarafi ise aylik yiizde 0,3 ve yillik yiizde 3,3 oraninda artti. Verilerin fiyatlamalara etkisi
olmazken, dolar endeksi diin de yiikselmeye devam etti. Bugiin ABD’de UFE ve haftalik issizlik



maasi basvurulari izlenecek olup, ayrica Fed Baskani J. Powell’in agiklamalari takip edilecek.
Dolar/TL, bu sabah itibariyle 34,34’lii seviyelerde yatay hareket ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL bu hafta 34,24- 34,41 bant araliginda hareket ediyor. Kurda 34,30
tizerinde yliikselen hareket takip edildi. Olasi geri gekilmeler halinde 33,92 33,71 bélgesi
destek olarak izlenebilir. Yukari yénde hareketlerde 34,38 ve 34,41 direng bélgesi izlenebilir.

Destekler: 33,92/33,71
Direngler: 34,38/34,41
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde zayif gériiniim devam ediyor. Satis baskisi diin ABD TUFE verilerinde
sonra da devam etti. ABD enflasyonu piyasa beklentisine paralel olarak aylik bazda %0,3 ve
yillik bazda %2,6 gelerek Fed’in faiz indirim patikasini destekler nitelikte geldi. Kiiresel
piyasalarda dolar, hem Trump hem de Fed etkisinden dolay: ylikselmeye devam ediyor. Bu
ortamda EUR/USD paritesinde ana yén asagi olmakla birlikte asiri satim bélgelerine geldigi
icin kisa vadeli tepki alimlari gériilebilir. Ancak tepkilerin baskiyla karsilanmasini bekleriz.
Bugiin veri ajandasinda ABD UFE, Euro Bélesi Biiyiime ve sanayi iiretim ile Fed Baskani
Powell’in agiklamalari bulunuyor. EUR/TL veri bazli sinirli hareketlilik olabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviye altina geri gekilmelerde
36,17 TL diger destek bolgeleri olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde 37,10 TL, 37,60 TL ve 38,00
diger direng¢ bélgeleri olarak takip edilebilir.

Destekler:36,40/36,17

Direngler: 37,10/37,60/38,00
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GBP/TL

ABD Calisma istatistikleri Bakanli§i tarafindan Carsamba giinii yayinlanan veriler, ABD
Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) beklentilerle uyumlu oldugunu ve Ekim ayinda yillik bazda
%2,6 arttigini gésterdi. Bu arada, daha oynak gida ve enerji kategorilerini hari¢ tutan
cekirdek TUFE, Ekim ayinda yillik bazda %3,3 artarak tahminle értiisti. Piyasalar, ABD
Federal Rezervi'nin (Fed) Aralik ayindaki bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini diisiirme
yolunda ilerlemesini bekliyor. Morgan Stanley Wealth Management'in bas ekonomi stratejisti
Ellen Zentner, "TUFE'de siirpriz yok, bu nedenle simdilik Fed Aralik ayinda faiz oranlarini
tekrar diistirme yolunda olmali. Gelecek yil ise potansiyel tarifeler ve diger Trump yénetimi
politikalari etrafindaki belirsizlik géz éniine alindiginda farkli bir hikaye olacak" dedi. ingiltere
cephesinde, BoE politika yapicisi Catherine Mann, para politikasinin enflasyonu ekonomik
teorinin énerdiginden daha hizli etkiledigini ve merkez bankasinin faiz oranlarinda bliyiik
kesintiler yapmadan énce beklemesine izin verdigini séyledi. Yatirimcilar 2025 sonuna kadar
sadece iki ceyrek puanlik faiz indirimini tam olarak fiyatladilar, bu da BoE'yi diger biiytik
merkez bankalarinin gerisinde birakacaktir.

Teknik Analiz: Yasanan gelismeler sonrasinda GBP/TL 43.80 seviyesinden islem gériiyor. Bu
seviye lizerinde 44,85 45,20 ve 45,60 direng seviyelerini takip ediyoruz. Bu seviye altinda
43,65 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 43,80/43,65

Direngler:44,85/45,20/45,60
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ALTIN

Altin fiyatlari, faiz indirimlerinin hizina iliskin belirsizlikle dolarin ve tahvil getirilerinin
ylikselmesinin baskisi altinda kalarak (st lste besinci seansta da geriledi ve sekiz haftanin dip
seviyesini gordii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 19 Eyliil'den bu yana en diisiik seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.40 gerileyerek 2,563.90 dolar seviyesinde islem goriiyor.

ABD altin vadeli islemleri GCv1 %0.9 diisiisle 2,564.00 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Altinda 2800-2600 bandi arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2670/2640
Direngler: 2760/2790
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PETROL

Petrol fiyatlari, talep artisi yavaslarken kiiresel petrol iiretiminin artacagi endiseleri ve
gliclenen dolarin etkisiyle bir 6nceki seansta kaydettigi kazanimlarin cogunu geri vererek
erken islemlerde geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.33 gerileyerek
72.04 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.44 gerileyerek 68.13 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gortiyor.
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCv1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

14:00 TRY Thomson Reuters IPSOS Birincil Tiiketici 33,0
Goriis Anketi (Kas)
14:30 TRY Briit Déviz Rezervleri 93,01B
14:30 TRY Net Doviz Rezervleri 61,16%
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 224K 221K
16:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) (Eki) 0,2% 0,0%
19:00 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 0,400M 2,149M
23:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi
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