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Dolar/TL giine 34.4 zirvesine yakin baslamasina ragmen oldukg¢a dar bantta seyrini siirdiirdii.
Hem i¢ hem kiiresel piyasalarda faiz indirimlerinin hizi izlenirken bu kapsamda bugiin ABD'de
enflasyon verisi 6ne ¢ikacak.

TL, ABD segimleri ardindan dolar karsisinda gelismekte olan (ilke para birimlerine kiyasla
sinirl da olsa pozitif ayrisma yasadi ancak sonra kazanimlarini geri verdi. Yaklasik bir aydir
¢ok dar bir alanda seyrediyor.

i¢ giindemde bugiin, Ekim ayi konut satis istatistikleri ile Eyliil ayi insaat maliyet endeksi
verileri yer aliyor. Ayrica TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda, Calisma Bakanligi biitcesi
gérisiilecek.Gecelik faiz bir aydan fazla siiredir politika faizi altinda kalarak diin %49.3
civarinda giinii tamamladi. Fazla likidite yaklasik 430 milyar TL oldu.

TCMB'nin gegen hafta giincelledigi enflasyon tahmin aralidinin st esigi, ekonomistlerin ve
TCMB'nin yayimladigi piyasa katilimcilari anketindeki seviyelere neredeyse esit hale geldi.
TCMB Baskani Fatih Karahan, TCMB'nin yil sonu tahminlerini yiikseltmesine ragmen
hedeflerin yakalanmasinda énemli bir gecikme yasanmadigina dikkat gekti.

Karahan ve TCMB yetkilileri her ne kadar toplantida faiz indirimlerinin zamanlamasina
ybnelik sorulara net bir cevap vermemis olsa da, bazi uzmanlar bu yilin sonu veya gelecek
yilin basinda faiz indirimlerine baslanacadi beklentisinde degisiklik olmadigini belirtti.

DUNYA

ABD Hazine tahvil getirilerindeki keskin ylikselisin bugiin agiklanacak ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) para politikasina iliskin ipucu verebilecek olan ABD tiiketici enflasyonu verisi
oncesinde yatirimcilari endiselendirmesiyle Asya borsalari geriledi.

Kisa vadeli Hazine tahvil getirileri resmi tatilde tahvil piyasalarinin kapal kalmasinin ardindan

diin Temmuz'dan bu yana en yliksek seviyeye yiikseldi ve dolarin yen karsisinda li¢ ay! askin
stirenin zirvesine yiikselmesine destek oldu.

Tahvil getirileri Donald Trump'in ABD baskani secilmesinden bu yana vergilerin diiserken
giimriik vergilerinin yiikselecegi, bu durumun mali agigi ve devlet borcunu artiracagi
beklentileriyle yiikseliyor.

Analistler Trump'in uygulayacagdi politikalarin da enflasyonu yiikseltecegini ve faiz oranlarinin
diismesine neden olacagini diisiiniiyorlar.Bu beklentilerle ABD borsalari da rekor seviyelere
ylikseldi ancak diin tahvil getirilerindeki ylikselislerle borsalar soluklandi.

Bitcoin, piyasalarin ABD'yi "gezegenin kripto baskenti" yapacadini séyleyen Trump'in
baskanlik déneminde daha gevsek diizenlemeler gériilecegi beklentileriyle 90,000 dolarin
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hemen altinda kalarak tarihi zirveye yakin islem gordii. Bitcoin son olarak 88,195 dolardan el
degistirdi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.25 diisiis kaydetti. ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
diin 31 Temmuz'dan bu yana ilk kez %4.367 seviyesine yiikselmesinin ardindan bugiin %4.34
seviyesini gérdi.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise %4.43 seviyesini gérerek
gecen hafta %4.479 ile gérdiigii dért ayin zirvesine yakin kald..

CME FedWatch Tool'a gére islemciler Fed'in 18 Aralik'taki para politikasi toplantisinda %60
olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyathyorlar. Gegen hafta bu olasilik %77
olarak goriiliiyordu.

Bugiin TSI 16:30'da aciklanacak olan ABD TUFE verisinin ardindan faiz indirimi beklentileri
daha da diisebilir. Ekonomistler cekirdek TUFE'nin aylik bazda %0.3 yiikselecedini tahmin
ediyorlar.

UsD/TL

TCMB verilerine gore cari islemler dengesi eyliil ayinda 2,99 milyar dolar fazla verdi. Son dért
ayda cari fazla verilmesiyle birlikte yilliklandirilmis cari agik 9,6 milyar dolara geriledi. Diger
taraftan TUIK verilerine gére perakende satis hacmi eyliilde aylik yiizde 2,3 ve yillik yiizde
15,9 oraninda artis kaydetti. ABD’de D.Trump’in baskanlk segcimini kazanmasinin ardindan
gl¢lii dolar temasi takip edilmekte. Dolar endeksinde ylikselis egilimleri hafta basindan
itibaren devam ediyor. D. Trump’in ekonomi politikalari Fed’in faiz indirimlerini daha da
yavaslatabilecegini yénelik piyasa beklentileri izleniyor. Bugiin ABD’de ekim ayina iliskin
tiiketici enflasyonu verileri takip edilecek. Dolar/TL spot kuru, itibariyle 34,37’li seviyelerde
yatay hareket ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL bu hafta 34,24- 34,41 bant araliginda hareket ediyor. Kurda 34,30
lizerinde ylikselen hareket takip edildi. Olasi geri gekilmeler halinde 33,92 33,71 bélgesi
destek olarak izlenebilir. Yukari yénde hareketlerde 34,38 ve 34,41 direng bélgesi izlenebilir.

Destekler: 33,92/33,71
Direncler: 34,38/34,41
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde zayif gériiniim devam ediyor. Dolar endeksinin gii¢ kazanmasiyla gli¢lii
dolar gériiniimiiniin devam ettigini ve EUR/USD paritesinde bundan kaynakli geri ¢cekilmenin
yasandigini séylemek miimkiin. Bugiin ABD TUFE verisini alacadiz. Parite icin éniimiizdeki Fed
faiz karari kritik bir rol oynayacak. Bugiin gelecek veri ile birlikte siire¢ icerisinde agiklanacak ve
bizlere éngérii sunacak verilerde ABD tarafinda enflasyona dair beklentilerden sapma olmasi
durumunda, Trump etkisiyle birlikte aralik ayinda Fed faiz toplantisinin pas gegilmesi ihtimali
artabilir. Bu beklentinin dolar endeksini yukari yénlii etkileyecegini s6yleyebiliriz. Genel anlamda
gliclii dolar gériiniimii karsisinda EUR/USD paritesinde ana egilim asagi yonlii.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviye altina geri gekilmelerde
36,17 TL diger destek bélgeleri olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde 37,10 TL, 37,60 TL ve 38,00
diger diren¢ bélgeleri olarak takip edilebilir.

Destekler:36,40/36,17
Direngler: 37,10/37,60/38,00
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Trump islemleri etrafindaki iyimserlik ortasinda daha gliglii bir ABD Dolari'na (USD)
baglaniyor.Analistler, Trump'in mali politikalarinin uygulanmasi durumunda yatirim,
harcama ve isglicii talebini artirabilecegini ve potansiyel olarak enflasyon risklerini
artirabilecegini belirttikce ABD Dolari glicleniyor. Tiiccarlar artik gelecekteki ABD politikalari
hakkinda daha fazla rehberlik icin Carsamba giinii yayinlanacak olan ABD enflasyon
verilerine odaklanmis durumda. Baslik Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) Ekim ayinda yillik
bazda %2,6 artis géstermesi bekleniyor ve cekirdek TUFE'nin %3,3 artmasi bekleniyor. GBP,
Ingiltere isgiicii piyasasi verilerinin ardindan zayifladi. Sali giinii istihdam rakamlari Eyliil
ayinda sona eren ii¢ ay i¢in isgiicii piyasasinin yumusadigini gésterdi. issizlik Orani, énceki
dénemdeki %4,0'dan %4,3'e yiikselerek beklenen %4,1'i asti. Ayni dénemde, istihdam
Dedgisimi, ingiltere isverenlerinin 219 bin yeni is ekledigini gésterdi; bu, 6nceki 373 binlik
rakamdan énemli éi¢iide diisiik. Bu veriler dogrultusunda GBP/TL paritesi denge bulmaya
calisiyor.



Teknik Analiz: Yasanan gelismeler sonrasinda GBP/TL 43.80 seviyesinden islem gériiyor. Bu
seviye lizerinde 44,85 45,20 ve 45,60 direng seviyelerini takip ediyoruz. Bu seviye altinda
43,65 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 43,80/43,65

Direngler:44,85/45,20/45,60

FOREX GBPTRY=R - Ask O

ALTIN

Altin fiyatlari, diin gériilen keskin kayiplarin ardindan yatirimcilarin ucuz fiyattan alim
yapmak istemeleriyle hafif yiikselirken ABD TUFE verileri bekleniyor. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati diin 20 Eyliil'den bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan %0.35
ylikselerek 2,606.74 dolar seviyesinde islem gordii. ABD altin islemleri %0.4 artisla 2,617.20
dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Altinda 2800-2600 bandi arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2670/2640
Direngler: 2760/2790
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC'in diin yayimladigi aylik petrol raporunda 2024 ve 2025 igin kiiresel
talep artisi beklentilerini diisiirmesinin ardindan yakin vadede arz sikisikligina isaret eden
unsurlar nedeniyle yiikseldi ancak iki haftanin dip seviyesine yakin kaldi. Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.28 yiikselerek 72.09 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD hafif ham petrolii %0.25 yiikselerek 68.29 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi 2,310%
13:30 EUR Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 0,3% 0,3%

(Aylik) (Eki)
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 3,3% 3,3%
(Yrilhk) (Eki)
16:30 USD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,2% 0,2%
16:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,6% 2,4%
16:30 usb FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi
16:30 usb FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
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purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that




allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liclincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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