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Yurt icinde; Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in BRICS Zirvesi'ne katilimi beklenirken,
Rusya Devlet Baskani Putin ile gériisme yapmasi da bekleniyor.

MHP lideri Devlet Bahgeli'nin diinkii grup konusmasindaki agiklamalari, piyasalar tarafindan
yakindan izlendi. Uluslararasi Para Fonu(IMF) yayinladidi raporunda, Tiirkiye ekonomisinin
2024 yilinda ylizde 3 ve 2025 yilinda yiizde 2,7 bliylimesini beklediklerini belirtti.

Temmuz ayindaki tahminlerinde ise bu yil icin ylizde 3,6 ve 2025 iginse yiizde 2,7 biiylimeyi
6ngérmiislerdi. Enflasyon iginse 2024 icin yiizde 43 ve 2025 iginse yiizde 24 olabilecegini
beklediklerini raporda yer verdiler. Yurt icinde buglin tiiketici gliven endeksi agiklanacak.

DUNYA

Kiiresel piyasalarda, ABD'deki bilangolar, Fed'e iliskin beklentiler ve jeopolitik gelismeler
giindemde kalmaya devam ediyor. Bugiin icinde bu basliklar fiyatlamalar lizerinde etkisini
stirdiirtirken, veri takvimindeki verilerin ise etkisinin sinirli kalmasini bekleyebiliriz.

Altin fiyatlari tarihi zirveye yiikselirken dolar da deder kazanmaya devam ederek yen ve euro
lizerinde baski olusturdu. Asya borsalari ise yatirimcilarin ABD'de yaklasan baskanlik
secimleri éncesinde biiyiik hamleler yapmaktan ka¢cinmalariyla yén bulmakta zorland..

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ne hizda ve biiylikliikte faizleri diistirecegine iliskin degisen
beklentiler de risk istahinin azalmasina neden oldu. islemciler merkez bankasinin, para
politikasini gevsetme konusunda 6l¢lilii davranmasini bekliyorlar.

Piyasalar yilin geri kalaninda 41 baz puan, gelecek yil igin ise 100 baz puan faiz indirimi
fiyathyorlar. Fed gevseme ddéngiisiinii Eyliil'de 50 baz puan biiyiikliigiinde faiz indirimi ile
baslatmisti.

Aciklanan gli¢clii ekonomik verilerin ardindan bliyiik faiz indirimi beklentilerini diisiiren
islemciler Fed'in gelecek ay politika faizinde 25 baz puan indirime gitmesini bekliyorlar.

Faiz indirimlerine iliskin beklentilerin degismesiyle ABD Hazine tahvillerinin getirisi (i¢c ayin
zirvesine ylikselirken dolar da euro, sterlin ve yen karsisinda birkag ayin zirvesini gérdii. Yenin
dolar karsisinda yakindan izlenen 150 seviyesine yaklasmasiyla Japon yetkililer uyarilarda
bulunmaya baslad..

Japonya'nin Nikkei endeks.%0.82 diisiis kaydetti.

Cin ve Hong Kong'da hisseler, baslica endekslerin hiikiimetin acikladigi ekonomiye destek
onlemlerinin etkisiyle yiikselmesinin ardindan agilista yatay seyretti.



Yatirrmcilar ABD'de baskanlik segcimlerini Donald Trump'in kazanabilecegi beklentilerinin
kuvvetlenmesine odaklandilar. Trump'in vergi ve gé¢ politikalarinin enflasyonu
ylikseltebilecegi bekleniyor. Bu durum da, ABD'de faizlerin beklenenden daha uzun siire
yliksek kalabilecegi beklentileriyle dolara destek saglad..

5 Kasim'da gergeklesecek segcimlere iki haftadan az bir vakit kalirken yatirimcilar piyasalarda
dalgali islemler goriilmesine hazirlaniyorlar.

ABD'nin 10 yilik Hazine tahvillerinin getirisi %4.222 ile ii¢ ayin zirvesini gérmesinin ardindan
Asya islemlerinde %4.216 seviyesini gordLi.

USD/TL

ABD dolari genel olarak gliglii gériiniimiinii korumaya devam ediyor. ABD’den gelen makro
ekonomik verilerin gliclinii korumasi, FED tarafinda faiz indirimi dénglisiinii netlestirmek adina
soru isareti yaratirken ECB’nin faiz indirimi haritasi daha net bir gériintii giziyor. Yurt icinde
bugiin tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Tiirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi isbirligi ile ytiriitiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
gliven endeksi, Agustos ayinda 76,4 iken Eyliil ayinda %2,4 oraninda artarak 78,2 oldu.

Teknik Analiz: Yeni islem giiniinde su an icin yine 34,23 seviyeden yatay fiyatlama olusan
kurda, olusabilecek yukari yénlii hareketlerde 34,30-34,32 direng bariyerinin lizerine yerlesme
gérmemiz halinde; teknik olarak alicili islemler ivme kazanabilir. Ote taraftan, olasi geri
cekilmelerde 32,23’nin altinda olusabilecek kalicilikta ise; 34,18 ve 34,09 destek seviyeleri
izlenebilir.

Destekler: 34,23/34,18/34,09
Direngler: 34,30/34,32
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Haftanin ilk iki islem giiniinde paritede yasanan geri ¢ekilmenin ardindan bugiin sabah
saatlerinde Euro tarafindan hafif toparlanmalar gériiyoruz. Pozitif fiyatlama hareketleri gosteren
paritede yukari yonlii hareketlerin devam etmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: Giin ici yukari yonlii hareketlerde 37.26 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin
gecilmesi durumunda 37,61 38,13 ve 38,33 direncleri 6nemli hale gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 37.26, 36,66 destek seviyeleri olarak izlenecektir.



Destekler:37,61/37,26/36,66

Direngler: 38,13/38,33
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GBP/TL
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), mevduat faiz oranini bu yil ii¢ kez diisiirdii ve aralik

toplantisinda tekrar indirime gitmesini bekliyoruz. Bu nedenle, ECB bor¢clanma faiz oranlarinin
muhtemel hedefinin, enflasyonun kontrol altinda tutulmasina ve ayni zamanda bliyiimenin
desteklenmesine olanak saglayacak bir seviyede olacagini éngériiyoruz. ECB Baskani
Christine Lagarde, Uluslararasi Para Fonu (IMF) toplantisinin oturum aralarinda Bloomberg'e
verdigi réportajda, enflasyonun 2025 yili boyunca bankanin ytizde 2'lik hedefine beklenenden
daha erken, siirdiiriilebilir bir sekilde déneceginden emin oldugunu séyledi.Para politikasi
goriiniimii soruldugunda Lagarde, yoniin acik oldugunu ancak daha fazla faiz indiriminin
hizinin gelecek ekonomik verilere bagli olacagini séyledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altinda islem gériiyor. Yasanan kiiresel gelismeler
sonrasinda gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya ¢alisan GBP/TL 44.55
seviyesinden islem gériiyor. 45 seviyesi lizerinde 45,55 ve 45,89 direng seviyelerini takip
ediyoruz. 45 seviyesi altinda 44,87 ve 44,09 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 45,12/44,87/44,09
Direngler: 45,55/45,89
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ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'daki ¢atismalar ve ABD secimlerine iliskin belirsizligin giivenli lilman
olarak goriilen varliklara talebi artirmasiyla tarihi zirveye yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 2,750.21 ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %0.07 yiikselerek 2,750.43 dolar seviyesinde
islem gordii. ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 2,764.00 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Altinda 2715-2660 bandi arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2660/2600
Direngler: 2690/2715
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PETROL

Petrol fiyatlari, sektér verilerinin ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin (izerinde dliistiigiindi
gostermesinin ardindan geriledi. Ortadogu'da diplomatik ¢éziime yénelik ¢cabalar izlenirken,
ateskes gériismeleri icin yeniden bélgeyi ziyaret eden ABD Disisleri Bakani Antony Blinken Israil'e
vardi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.08 gerileyerek 75.98 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gortiyor.
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SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEKi

10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Eki)

16:00 usD FOMLC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

17:00 usb Ikinci El Konut Satislari (Eyl) 3,88M 3,86M

17:00 usD Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Eyl) -2,5%

17:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

17:30 UsD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 0,800M |-2,191M
Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
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oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedgisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uigiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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