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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin buglin politika faizini sabit tutacadi konusunda hemfikir olan piyasa
verilecek mesajlardan son dénemde é6telenen ilk faiz indirim zamanini kestirmeye calisacak.

Kur giine 34.22'li seviyelerde yatay basladi. i¢ giindemde Eyliil ayi konut satis istatistikleri,
haftalik bankacilik sektérii verileri ile TCMB haftalik para ve banka, déviz rezervi ve menkul
kiymet istatistikleri takip edilecek.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in 2025 yili biitgesinin TBMM'ye sunum téreni ve
ECB faiz karari da éne ¢ikan diger giindem maddeleri.

TCMB faiz karari bugiin saat 14:30'da agiklanacak. Reuters anketleri bu ay politika faizinin
%50'de sabit tutulacagi konusunda 34 katilimcida da fikir birligi oldugunu gésteriyor. Bu
nedenle piyasalar, Para Politikasi Kurulu (PPK) metninde yapilabilecek degisikliklere
odakland..

TCMB gegen ayki faiz karari metin degisikligiyle faiz artisina artik pek ihtimal verilmediginin
mesajini vermisti.

Bunu takiben Eyliil enflasyon beklentilerin lizerinde geldi ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in
bankanin izledigi ana kriterlerde alinacak bir miktar mesafe oldugunu séyledi. Bu iki gelisme
ardindan yapilan Reuters anketi de Merkez Bankasi'nin ilk faiz indirimi igin 6ngériilen tarih
Kasim'dan Aralik ve sonrasina kaydidini gésterdi. Anketlerde 6niimiizdeki yil sonuna kadar en
az 20 tam puan indirim beklentisi ise korunuyor.

Gecelik faiz ay boyunca genel olarak politika faizinin altinda kaldiktan sonra sistemdeki
likidite fazlasi da belirgin artisla 500 milyar TL'ye neredeyse ulasti. Bu nedenle TCMB'nin
devam eden likidite adimlarina yénelik agiklamalari da PPK metninde takip edilecek bir diger
gelisme olacak.

Son ceyrege ait ilk enflasyon verisi Kasim ayinda agiklanacak ve takibinde giincel enflasyon
raporu da yayimlanacak. Tiim bunlar piyasalara gére bankanin faiz indirim déngdisiiniin
netlesmesini saglayacak.

Diinya

Asya borsalari, Cin'de gayrimenkul sektériine destek politikalarina iliskin agciklamalarin
yatirimcilari tatmin etmemesinin ardindan kazanimlarini geri verirken dolar, Donald Trump'in
gelecek ay yeniden ABD baskani secilecegi beklentileriyle iki buguk ayin zirvesine yakin islem
gordii.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3LT030
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3LF0TN
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3LQ0TO

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi %0.19 yiikseldi.

Kiiresel tahvil fiyatlari, ingiltere'de agiklanan verilerin tiiketici enflasyonunda beklenmedik bir
diistis géstermesinin ardindan yiikselirken Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugiin faiz
indirimine giderek 13 yildir ilk kez art arda ikinci defa faizleri diisiirmesi bekleniyor.

ingiltere tiiketici enflasyonu Eyliil'de keskin diiserek yillik bazda %1.7'ye geriledi. Verinin
ardindan Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) Noel 6ncesinde iki kez faiz indirimine
gidebilecegi beklentileri kuvvetlendi.

Avrupa'nin en biiyiik teknoloji sirketlerinden ASML'nin 2025 igin satis beklentilerini
diisiirmesiyle ¢ip sektori hisselerinin keskin gerilemesinin ardindan baslica ¢ip lreticilerinden
TSMC'nin bugiin agiklayacagi bilangosu yakindan izlenecek.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.66 diisiis kaydederken Cin'de gayrimenkul sektérii
hisselerindeki diisiis Asya'da erken islemlerde kaydedilen kazanimlari tersine cevirdi.

Shanghai bilesik endeksi yatay seyrederken Hong Kong'un Hang Seng endeksi %2 kazaniminin
bir kismini geri vererek %0.6 artida seyretti.

Cin'de konut ve kentsel-kirsal kalkinmadan sorumlu bakan, projeleri bitirebilmeleri icin insaat
sirketlerinin finansmana erisimlerini iyilestirme sézii verirken Cin Merkez Bankasi (PBOC)
baskan yardimcisi pesinatlarin diisiiriiimesinin simdiden giiveni ve satislari artirdigini belirtti.
Buna karsilik sektérii rahatlatacak yeni bir adim gériilmemesi piyasalarda baski yaratti.

Ote yandan, dolar ABD eski baskani Cumhuriyetci Donald Trump'in 5 Kasim'da gerceklesecek
secimleri kazanma olasiliginin arttigini gésteren tahminlerin ardindan deder kazandi.

Trump'in glimriik vergileri, vergi ve gbg¢ politikalarinin enflasyonu ylikseltecedi diisiiniiliiyor,
dolayisiyla bu durum tahvil fiyatlarini olumsuz dolari ise olumlu etkiliyor.

Asya islemlerinde ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.03, 2 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi ise %3.95 seviyesinde yatay seyretti.

ABD'de bugtin agiklanacak perakede satis verileri izlenecek.

USD/TL

Diin yurt icerisinde ve ABD’de veri akisi sakin seyretti. Kurda yataya yakin hafif geri cekilmeler
izlendi. Bugiin gézler TCMB faiz kararinda olacak. Piyasa beklentileri politika faizinin yiizde 50
diizeyinde sabit birakilmasi yoniinde. Karar metni ise 6nemli olacak. Aylik enflasyon gelismelerine
ybnelik mesajlar ve para politikasinin gelecedine yénelik yénlendirmeler piyasalarda énem arz
edecek. Diger taraftan ABD’de makro ekonomik veriler agiklanacak. Perakende satislar, sanayi
tiretim endeksi ve haftalik issizlik maasi basvurular 6ne ¢ikacak veriler olacak. Fed’in faiz indirim
stireci igerisinde veri bazli karar alinacadi yénlendirmesi sonrasinda gelismeler yakindan
izlenecek. Bu gériiniim altinda Dolar/TL, 34,20’li seviyelerde bulunuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL’nin 34,30-34,15 dar bandi arasindaki yatay seyrine devam ettigini
izliyoruz. Kiiresel capta énemli veriler aciklanacak Dolar/TL deki yatay seyrin dalgali seyire
dénmesini bekliyoruz. 34,28 seviyesi lizerinde 34,50, 34,60 seviyesi altinda ise 34,20 34,08
seviyelerini takip ediyoruz.



Destekler:34,28/34,20/34,08
Direncler: 34,50/34,60
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EUR/TL
AMB’nin 25 baz puan faiz indirimi yapmasinin beklendidi faiz karari 6ncesi asagi yonlii

hareketine devam etti. Faiz karari TSI 15:15’te aciklanacak. Beklentilere paralel olarak faiz
indirimi yapilmasi halinde paritede asadi yonlii baski artabilir. Faiz karari sonrasi agciklamalar
da, faiz patikasina da dair bilgi vermesi agisindan takip edilecek. Faiz kararinin yani sira
bugiin TSi 12:00’da ac¢iklanacak olan Euro Bélgesi TUFE verisi, TSI 15:30’da agiklanacak olan
ABD perakende satis verileri ve TSI 16:45’te acgiklanacak olan ABD sanayi iiretimi verisi Gnemli
olacak. Euro Bélgesi verisinin beklentinin altinda gelmesi paritede asagi yonlii hareketi
destekleyebilecek iken, ABD verilerinin beklentilerin altinda gelmesi yukari yénlii baski
yaratabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL EUR/USD paritesinin asadi yonlii hareketlerini stirdiirmesinin etkisi ile
37,50 seviyesi altinda islem gériiyor. Bu giin aciklanacak énemli veriler sonrasi kur’un dalgali
seyredecedini 6ngériiyoruz. Bu baglamda 37,50 seviyesi lizerinde 37,98 38,30 altinda ise
37,23 37,08 seviyesini takip ediyoruz.

Destekler:37,23/37,08

Direngler: 38,30/37,98
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GBP/TL
Bu giin yeniden faiz indirimi yapmasi beklenen Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para

politikasi toplantisini yakindan takip ediyoruz. Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Eyliil
ayindaki toplantisinda alisiimadik bir adim atarak gésterge faiz oranini yarim puan diistirerek
%4,75 ila %5,00 hedef araligina diisiirdii. Ancak yatirimcilar artik Federal Rezerv'in (Fed)
O6nimiizdeki yil thmli faiz indirimlerine devam edecegini tahmin ediyor ve bu da genel olarak
Dolari destekliyor. Christopher Waller Pazartesi giinii yaptigi aciklamada, ekonominin hala
beklenenden daha sicak bir hizda ¢alisabilecedinden endise duydudu icin gelecekteki faiz
indirimlerinin Eyliil ayindaki biiylik hamleden daha az agresif olacagini séyledi. Persembe
giintiniin ilerleyen saatlerinde yatirimcilar, Agustos'taki %0,1'den Eyliil'deki %0,3'e
ylikselmesi beklenen ABD Perakende Satis verilerinden daha fazla ipucu alacak. Avrupa
Merkez Bankasi'nin Ekim toplantisinda muhtemelen yilin (i¢iincii faiz indirimini yapmasi
bekleniyor ve para piyasalari Mart 2025'e kadar (¢ faiz indirimini neredeyse tamamen
fiyathyor. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde gegen ay son gelismelerin
ECB'nin enflasyonun zamaninda hedefe dénecedine dair glivenini giiglendirdi ve bunun Ekim
ayinda dikkate alinacagini séyledi. ECB politika yorumlari ve Avro Bélgesi'nden beklenenden
zayif gelen enflasyon, ABD Dolari (USD) karsisinda Avro (EUR) lizerinde baski olusturabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altinda islem gériiyor. Gegtigimiz hafta yasanan kiiresel
gelismeler sonrasinda gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya ¢alisan GBP/TL
44.39 seviyesinden islem gériiyor. 45 seviyesi lizerinde 45,50 ve 45,88 direncg seviyelerini takip
ediyoruz. 45 seviyesi altinda 44,39 ve 43.98 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 44,39/43,98
Direngler: 45/45,55/45,88
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ALTIN
Altin fiyatlari, ABD secimlerine iliskin belirsizlik ve baslica merkez bankalarinin faiz

indirimlerine devam edecedi beklentilerinden destek alarak rekor seviyelere yakin seyretti.

Yatirrmcilar daha fazla ipucu edinmek icin ABD'de agiklanacak ekonomik verileri izleyecekler.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.32 yiikselerek 2,682.33 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 2,697.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Altinda 2690-2635 bandi arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2635/2600
Direngler: 2660/2690
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PETROL
Petrol fiyatlari, iki haftanin dip seviyesinden toparlanirken yatirimcilar Ortadogu'daki
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gelismeleri ve Cin'de ekonomiye destek nlemlerine iliskin aciklanacak detaylari bekliyorlar.

ABD Eneriji Bilgi Idaresi (EIA) tarafindan bugiin agiklanacak petrol stoklari verisi de yakindan
izlenecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.39 yiikselerek 74.51 dolar
seviyesinde islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.45 yiikselerek 70.71 dolar seviyesinde

islem gérdii.



> S5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR: SAATi| PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 1,8% 2,2%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) -0,1% 0,1%
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Eki) 50,00% 50,00%
14:00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Eki) 47,00%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Eki) 53,00%
14:30 TRY Briit Déviz Rezervleri 92,76B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri 56,09%
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) 3,25% 3,50%
15:15 EUR Faiz Orani Karari (Eki) 3,40% 3,65%
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) 0,1% 0,1%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 241K 258K
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eki) 4,2 1,7
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) 0,3% 0,1%
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin

Aciklamasi
18:00 usD Enerji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 1,800M 5,810M
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to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
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rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.
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Biitiin haklari saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger aracglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goériisler énceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldu§unu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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