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Türkiye 

Merkez Bankası'nın ilk faiz indirimine gideceği zamana ilişkin ötelenen beklenti sonrasında, 
piyasalar yarınki ileriye dönük olası mesajları bekliyor.  

Kur güne 34.22 civarında yatay başladı. İç gündemde bugün piyasada takip edilecek bir veri 

bulunmuyor. Gecelik faiz ay boyunca genel olarak politika faizinin altında kaldıktan sonra 

sistemdeki likidite fazlası da belirgin artışla 500 milyar TL'ye yaklaştı. 

Hazine dün aylık iç programını tamamladı. Ekim ayı iç borçlanma programı, 212 milyar TL 

borçlanma öngörüsüne paralel tamamlandı.  

TCMB faiz kararı yarın 14:30'da açıklanacak. Reuters anketleri bu ay politika faizinin %50'de 

sabit tutulacağı konusunda fikir birliği olduğunu gösteriyor. Bu nedenle piyasalar, yarınki 

Para Politikası Kurulu (PPK) metninde yapılabilecek değişiklikleri beklemeye başladı. 

Reuters anketine göre Merkez Bankası'nın ilk faiz indirimi için öngörülen tarih Kasım'dan 

Aralık ve sonrasına kaydı. 

Öteleme, beklentilerin üzerinde gelen Eylül enflasyon verisi ile başladı ve TCMB Başkanı Fatih 

Karahan'ın bankanın izlediği ana kriterlerde alınacak bir miktar mesafe olduğunu 

söylemesiyle belirginleşti. Anketlerde önümüzdeki yıl sonuna kadar en az 20 tam puan indirim 

beklentisi korunuyor. 

Son çeyreğe ait ilk enflasyon verisi Kasım ayında açıklanacak ve takibinde güncel enflasyon 

raporu da yayımlanacak. Tüm bunlar piyasalara göre bankanın faiz indirim döngüsünün 

netleşmesini sağlayacak. 

Merkez Bankası'nın sıkılaştırmasının etkisinin piyasaya tam olarak yansıyıp yansımadığını 

gösteren gecelik faiz ay başından beri politika faizinin altında kalıyor. Gecelik faiz dün %48.42 

seviyesindeydi. 

Likidite fazlası aynı dönemde 1.6 milyar dolar ters swap pozisyonuna ve ZK kararına rağmen 

466 milyar TL ile son haftaların en yüksek seviyesine geldi. 

Dünya 

Asya borsaları, Avrupa'nın en büyük teknoloji şirketi olan çip üreticisi ASML'nin 2025'e yönelik 
düşük satış beklentisi açıklaması sonrası sonrası küresel çip hisselerinin düşmesiyle geriledi. 

ABD Merkez Bankası'nın (Fed) küçük faiz indirimlerine gideceği yönünde beklentiler ise dolara 

destek sağlamaya devam etti. 
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CME FedWatch tool'a göre piyasalar Fed'in gelecek ay %96 olasılıkla 25 baz puan 

büyüklüğünde faiz indirimine gideceğini fiyatlıyorlar. 

Fransız lüks tüketim şirketi LVMH'nin Çin'de lüks ürünlere yönelik talebin azaldığını gösteren 

zayıf bilançosu da piyasalar üzerinde baskı oluşturdu. 

Teknoloji hisselerinin ağırlıklı olduğu Güney Kore'nin endeksi %0.6 düşerken Japonya'nın 

Nikkei endeksi çip hisseleri öncülüğünde %1.85 düşüş kaydetti. 

Tayvan'da da hisselerin %1.2 gerilemesiyle Japonya dışındaki Asya-Pasifik borsalarını izleyen 

MSCI endeksi %0.17 geriledi. 

Müşterileri arasında yapay zeka çip üreticisi TSMC, Intel, Samsung ve hafıza çipi üreticileri 

Micron ile SK Hynix'in de bulunduğu ASML, 2025 için satışların beklentilerin altında kalacağını 

öngördü. 

Hollandalı çip üreticisi, yapay zeka ile bağlantılı çiplerdeki patlamaya rağmen yarı iletken 

piyasasının diğer kısımlarının beklenilenden daha uzun süre zayıf kaldığını, bu durumun da 

müşterilerin temkinli davranmasına yol açtığını belirtti. 

Bloomberg'de yer alan ve ABD'li yetkililerin bazı ülkelere yapay zeka çiplerinin ihracat 

lisanslarına üst sınır getirmeyi değerlendirdiklerinin bildirildiği haber de yatırımcı iştahı 

üzerinde baskı oluşturdu. 

USD/TL  
Yurt içerisinde merkezi yönetim bütçe dengesi eylül ayında 100,5 milyar TL açık verirken, faiz dışı 
bütçe dengesi ise 48,2 milyar TL fazla verdi. Böylece Ocak – Eylül 2024 dönemi kümülatif bütçe 
açığı 1,07 trilyon TL olarak gerçekleşti. ABD tarafında New York Fed sanayi endeksi ekimde -11,90 
ile beklentilerin aksine daralma kaydetti. Açıklanan verilerin fiyatlamalar üzerinde etkisi sınırlı 
kalırken, kur günü yataya yakın seyirlerde tamamladı. Dolar endeksi tarafı ise yataya yakın hafif 
yükseliş eğilimi kaydetti. Bugün yurt içerisinde konut fiyat endeksi izlenecek olup, ABD tarafında 
ise veri akışı sakin. Yarın TCMB faiz kararı haftanın majör veri akışı olarak izlenecek. Piyasa 
beklentileri politika faizinin sabit bırakılacağı yönünde. Karar metni ise önemli olacak. Dolar/TL, 
34,23’lü seviyelerde bulunuyor. 
 
Teknik Analiz: Dolar/TL’nin 34,30-34,15 dar bandı arasındaki yatay seyrine devam ettiğini 

izliyoruz. Küresel çapta önemli veriler beklenmiyor Dolar/TL’deki yatay seyrin devam etmesini 

bekliyoruz. 34,28 seviyesi üzerinde 34,50, 34,60 seviyesi altında ise 34,20 34,08 seviyelerini 

takip ediyoruz. 

Destekler:34,28/34,20/34,08 

Dirençler: 34,50/34,60 

 



 
 

 
 

EUR/TL  
Atlanta Fed Başkanı Raphael Bostic, “Enflasyonun dalgalı olacağını düşünüyorum ve 

istihdamın sağlam kalacağını bekliyorum” şeklinde konuştu.  Bostic, geçen ayki ABD merkez 

bankası toplantısına ilişkin tahminlerini güncellerken bu yıl 25 baz puanlık sadece bir faiz 

indirimi daha öngördüğünü söyledi. Bu açıklamaların şahin olarak algılanması ve aşağı yönlü 

baskı yaratması beklenebilir. San Francisco Fed Başkanı Mary Daly’nin son dönemde güçlü 

ekonomik verilerin gelmesinin daha büyük fiyat artışlarının kapıda olduğu anlamına 

gelmediğini belirten açıklamalarının ise yukarı yönlü baskı yaratması beklenebilir.  

Teknik Analiz: EUR/TL EUR/USD paritesinin aşağı yönlü hareketlerini sürdürmesinin etkisi ile 

37,50 seviyesi altında işlem görüyor. Bu gün açıklanacak önemli veriler olmayacağı için 

kur’un yatay seyrini sürdüreceğini öngörüyoruz. Bu bağlamda 37,50 seviyesi üzerinde 37,98 

38,30 altında ise 37,23 37,08 seviyesini takip ediyoruz. 

Destekler:37,23/37,08 

Dirençler: 38,30/37,98 

 
 
 



GBP/TL 
Birleşik Krallık'ta ücret verileri Salı günü büyük ölçüde beklendiği gibi geldi, ancak 

Ağustos'taki 23,7 bin rakamına kıyasla beklenen 20,2 bin rakamına kıyasla Eylül ayındaki  

İşsizlik Hak Başvurusu Sayısında beklenmedik bir artış olduğunu fark ediyoruz; bu artış ay için 

27,9 bin seviyesine yükseliyor. Birleşik Krallık'ta ILO İşsizlik Oranı da %4,1 seviyesindeki 

beklenen seviyeden %4,0'a geriledi. Çarşamba günkü İngiltere Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) 

enflasyon rakamlarının Eylül ayında genel olarak daha düşük bir seyir izleyeceğini 

öngörüyoruz. Eylül ayında sona eren TÜFE enflasyonunun önceki dönemdeki %2,2'ye kıyasla 

yıllık bazda %1,9'a düşmesini bekliyoruz. Bu arada çekirdek yıllık TÜFE enflasyonunun önceki 

%3,6'dan yıllık bazda %3,4'e gerilemesi bekleniyor. Bu veriler ışığında GBP/TL 45 seviyesi 

altında seyir etmeye devam ediyor. Perşembe günü Eylül ayına ait ABD Perakende Satış 

rakamlarını, Cuma günü ise İngiltere'nin kendi Perakende Satış verilerini takip edeceğiz. ABD 

Perakende Satışlarının Eylül ayında önceki %0,1'e kıyasla aylık bazda %0,3'e sıçramasını 

beklerken, İngiltere'nin kendi Eylül Perakende Satış rakamlarının %0,1'den %-0,3'e daralma 

bölgesine  düşeceğini öngörüyoruz. 

 

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altında işlem görüyor. Geçtiğimiz hafta yaşanan küresel 

gelişmeler sonrasında gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya çalışan GBP/TL 

44.80 seviyesinden işlem görüyor. 45 seviyesi üzerinde 45,55 ve 45,88 direnç seviyelerini takip 

ediyoruz. 45 seviyesi altında 44,50 ve 44.32 destek seviyesi takibimizde. 

Destekler: 44,50/44.32 

Dirençler: 45,55/45,88 

 
 

ALTIN   

Altın fiyatları, ABD Hazine tahvilleri getirilerinin gerilemesiyle yükselirken piyasalar Fed'in ne 

kadar faiz indirimi gerçekleştireceğine ilişkin ipucu edinmek için ABD'de açıklanacak 

ekonomik verileri izleyecekler. ABD'nin 10 yıllık Hazine tahvillerinin getirisi art arda üçüncü 

işlem gününde de gerileyerek altının çekiciliğini artırdı. Altının spot piyasadaki ons fiyatı 

%0.22 yükselerek 2,667.39 dolar seviyesinde işlem gördü. ABD altın vadeli işlemleri %0.2 

artışla 2,683.80 dolara yükseldi. 

 



 
 

Teknik Analiz: Altında 2670-2630 bandı arasında hareketlet izliyoruz.  
 
Destekler: 2630/2600 

Dirençler: 2650/2670 

 

PETROL 
Petrol fiyatları, dün talep endişeleri nedeniyle ay başından bu yana en düşük seviyelere 
gerilemesinin ardından, Ortadoğu'daki çatışmalarda bundan sonra ne olacağına ilişkin 
belirsizliğin etkisiyle bugün erken işlemlerde yükseldi. Brent ham petrolünün en yakın vadeli varil 
fiyatı %0.32 yükselerek 74.49 dolar seviyesinde işlem gördü. ABD hafif ham petrolü %0.38 
yükselerek 70.85 dolar seviyesinde işlem gördü. 
 

 5 YILLIK CDS 
Türkiye'nin beş yıllık CDS'i ortaya çıukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden işlem 

görüyor. 

  
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Disclaimer 

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information 
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of 
Limasol Turkish Cooperative  Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer 
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish 
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that 
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.  The products mentioned here 
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange 
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility 
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If 
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do 
soentirely at his/her own risk Disclaimer. 
 

 
Yasal Uyarı 
Bütün hakları saklıdır. İşbu materyal Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd . tarafından hazırlanmıştır ve 
sadece bilgi içindir. Materyalin hiçbir bölümü Limasol Türk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazılı muvafakati 
olmadan herhangi bir şekilde çoğaltılamaz. İşbu materyal hiçbir durumda içeriğinde geçen kıymetli evrak 
ya da diğer araçların satış teklifi veya satın alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen görüşler önceden 
bildirilmeksizin değiştirilebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd., sunulan materyali mümkün 
olduğunca güncellemeye çalışmış olsa dahi, bütün bilginin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemekte ve 
güvenilir olduğunu iddia etmemektedir. İşbu materyalde belirtilen ürünler bütün yatırımcılar için uygun 
olmayabilir; değerleri değişken olabilir ve/veya döviz kurundan, faiz oranından ya da diğer faktörlerden 
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası ., işbu materyalin içeriği ile ilgili, materyalin 
içeriğinden kaynaklanan ya da içerikle bağlantılı olarak üçüncü şahıslara karşı hiçbir sorumluluk kabul 
etmez. Üçüncü kişi işbu materyalin içeriğinde yer alan materyali referans olarak almayı tercih ederse 
bunun tamamen kendi riski olduğunu kabul eder. 
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TR: SAATİ PARA BİRİMİ ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ 
 
ÖNCEKİ 

 

9:00 GBP Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Eyl) 1,9% 2,2% 

9:00 GBP Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Eyl) 0,1% 0,3% 

9:00 GBP Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) Girişi (Aylık) (Eyl) -0,5% -0,5% 

13:20 EUR Bundesbank Başkan Yardımcısı Buch 
Konuşma Yapacak   

  

15:30 USD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) (Eyl) -0,4% -0,7% 

15:30 USD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) (Eyl) -0,3% -0,3% 

21:00 USD Federal Bütçe Dengesi (Eyl) 61,0B -380,0B 

23:30 USD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham 
Petrol Stokları 

3,200M 10,900M 


