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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin ilk faiz indirimine gidecegi zamana iliskin 6telenen beklenti sonrasinda,
piyasalar yarinki ileriye déntiik olasi mesajlari bekliyor.

Kur giine 34.22 civarinda yatay baslad. i¢ giindemde bugiin piyasada takip edilecek bir veri
bulunmuyor. Gecelik faiz ay boyunca genel olarak politika faizinin altinda kaldiktan sonra
sistemdeki likidite fazlasi da belirgin artisla 500 milyar TL'ye yaklasti.

Hazine diin aylik ic programini tamamladi. Ekim ayi i¢ bor¢clanma programi, 212 milyar TL
borglanma 6ngoriisiine paralel tamamland..

TCMB faiz karari yarin 14:30'da agiklanacak. Reuters anketleri bu ay politika faizinin %50'de
sabit tutulacagi konusunda fikir birligi oldugunu gdsteriyor. Bu nedenle piyasalar, yarinki
Para Politikasi Kurulu (PPK) metninde yapilabilecek degisiklikleri beklemeye basladi.

Reuters anketine gére Merkez Bankasi'nin ilk faiz indirimi i¢in éngériilen tarih Kasim'dan
Aralik ve sonrasina kayd.

Oteleme, beklentilerin iizerinde gelen Eyliil enflasyon verisi ile basladi ve TCMB Baskani Fatih
Karahan'in bankanin izledigi ana kriterlerde alinacak bir miktar mesafe oldugunu
soylemesiyle belirginlesti. Anketlerde 6niimtizdeki yil sonuna kadar en az 20 tam puan indirim
beklentisi korunuyor.

Son ceyrege ait ilk enflasyon verisi Kasim ayinda aciklanacak ve takibinde giincel enflasyon
raporu da yayimlanacak. Tiim bunlar piyasalara gére bankanin faiz indirim déngiisiiniin
netlesmesini saglayacak.

Merkez Bankasi'nin sikilastirmasinin etkisinin piyasaya tam olarak yansiyip yansimadigini
glsteren gecelik faiz ay basindan beri politika faizinin altinda kaliyor. Gecelik faiz diin %48.42
seviyesindeydi.

Likidite fazlasi ayni dénemde 1.6 milyar dolar ters swap pozisyonuna ve ZK kararina ragmen
466 milyar TL ile son haftalarin en yliksek seviyesine geldi.

Diinya

Asya borsalari, Avrupa'nin en biiyiik teknoloji sirketi olan cip ireticisi ASML'nin 2025'e yénelik
diistik satis beklentisi agciklamasi sonrasi sonrasi kiiresel ¢ip hisselerinin diismesiyle geriledi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) kiigiik faiz indirimlerine gidecedi yéniinde beklentiler ise dolara
destek saglamaya devam etti.
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CME FedWatch tool'a gbre piyasalar Fed'in gelecek ay %96 olasilikla 25 baz puan
biiyiikliigiinde faiz indirimine gidecegini fiyathyorlar.

Fransiz liiks tiiketim sirketi LVMH'nin Cin'de liiks liriinlere yénelik talebin azaldigini gésteren
zayif bilangosu da piyasalar tizerinde baski olusturdu.

Teknoloji hisselerinin agirlikl oldugu Giliney Kore'nin endeksi %0.6 diiserken Japonya'nin
Nikkei endeksi ¢ip hisseleri éncliliigiinde %1.85 diislis kaydetti.

Tayvan'da da hisselerin %1.2 gerilemesiyle Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0.17 geriledi.

Miisterileri arasinda yapay zeka ¢ip lreticisi TSMC, Intel, Samsung ve hafiza ¢ipi lreticileri
Micron ile SK Hynix'in de bulundugu ASML, 2025 igin satislarin beklentilerin altinda kalacagini
6ngordii.

Hollandali ¢ip tireticisi, yapay zeka ile baglantil gciplerdeki patlamaya ragmen yari iletken
piyasasinin diger kisimlarinin beklenilenden daha uzun siire zayif kaldigini, bu durumun da
mulisterilerin temkinli davranmasina yol agtigini belirtti.

Bloomberg'de yer alan ve ABD'li yetkililerin bazi iilkelere yapay zeka ¢iplerinin ihracat
lisanslarina (st sinir getirmeyi degerlendirdiklerinin bildirildigi haber de yatirimci istahi
lizerinde baski olusturdu.

USD/TL

Yurt igerisinde merkezi yénetim biitce dengesi eyliil ayinda 100,5 milyar TL agik verirken, faiz disi
biitce dengesi ise 48,2 milyar TL fazla verdi. Béylece Ocak — Eyliil 2024 dénemi kiimiilatif biitce
a¢igi 1,07 trilyon TL olarak gergeklesti. ABD tarafinda New York Fed sanayi endeksi ekimde -11,90
ile beklentilerin aksine daralma kaydetti. Aciklanan verilerin fiyatlamalar (izerinde etkisi sinirli
kalirken, kur giinii yataya yakin seyirlerde tamamladi. Dolar endeksi tarafi ise yataya yakin hafif
ylikselis egilimi kaydetti. Buglin yurt icerisinde konut fiyat endeksi izlenecek olup, ABD tarafinda
ise veri akisi sakin. Yarin TCMB faiz karari haftanin majér veri akisi olarak izlenecek. Piyasa
beklentileri politika faizinin sabit birakilacadi yoniinde. Karar metni ise 6nemli olacak. Dolar/TL,
34,23’lii seviyelerde bulunuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL’nin 34,30-34,15 dar bandi arasindaki yatay seyrine devam ettigini
izliyoruz. Kiiresel capta 6nemli veriler beklenmiyor Dolar/TL’deki yatay seyrin devam etmesini
bekliyoruz. 34,28 seviyesi ilizerinde 34,50, 34,60 seviyesi altinda ise 34,20 34,08 seviyelerini
takip ediyoruz.

Destekler:34,28/34,20/34,08
Direncler: 34,50/34,60
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EUR/TL
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, “Enflasyonun dalgali olacagini diisiiniiyorum ve

istihdamin saglam kalacagini bekliyorum” seklinde konustu. Bostic, gegen ayki ABD merkez
bankasi toplantisina iliskin tahminlerini glincellerken bu yil 25 baz puanlk sadece bir faiz
indirimi daha 6ngdérdiigiini séyledi. Bu aciklamalarin sahin olarak algilanmasi ve asagi yonlii
baski yaratmasi beklenebilir. San Francisco Fed Baskani Mary Daly’nin son dénemde gliglii
ekonomik verilerin gelmesinin daha biiyiik fiyat artislarinin kapida oldugu anlamina
gelmedigini belirten agiklamalarinin ise yukari yénlii baski yaratmasi beklenebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL EUR/USD paritesinin asadi yonlii hareketlerini stirdiirmesinin etkisi ile
37,50 seviyesi altinda islem gériiyor. Bu giin aciklanacak 6nemli veriler olmayacadi icin
kur’un yatay seyrini siirdiirecegini 6ngériiyoruz. Bu baglamda 37,50 seviyesi (izerinde 37,98
38,30 altinda ise 37,23 37,08 seviyesini takip ediyoruz.

Destekler:37,23/37,08
Direngler: 38,30/37,98
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GBP/TL
Birlesik Krallik'ta (icret verileri Sali glinii biiyiik 6iciide beklendigi gibi geldi, ancak

Adustos'taki 23,7 bin rakamina kiyasla beklenen 20,2 bin rakamina kiyasla Eyliil ayindaki
Issizlik Hak Basvurusu Sayisinda beklenmedik bir artis oldugunu fark ediyoruz; bu artis ay i¢in
27,9 bin seviyesine yiikseliyor. Birlesik Krallik'ta ILO issizlik Orani da %4,1 seviyesindeki
beklenen seviyeden %4,0'a geriledi. Carsamba giinkii ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
enflasyon rakamlarinin Eyliil ayinda genel olarak daha diisiik bir seyir izleyecegini
éngériiyoruz. Eyliil ayinda sona eren TUFE enflasyonunun énceki dénemdeki %2,2'ye kiyasla
yillik bazda %1,9'a diismesini bekliyoruz. Bu arada cekirdek yillik TUFE enflasyonunun énceki
%3,6'dan yillik bazda %3,4'e gerilemesi bekleniyor. Bu veriler isiginda GBP/TL 45 seviyesi
altinda seyir etmeye devam ediyor. Persembe giinii Eyliil ayina ait ABD Perakende Satis
rakamlarini, Cuma giinii ise ingiltere'nin kendi Perakende Satis verilerini takip edecegiz. ABD
Perakende Satislarinin Eyliil ayinda 6nceki %0,1'e kiyasla aylik bazda %0,3'e sicramasini
beklerken, ingiltere'nin kendi Eyliil Perakende Satis rakamlarinin %0,1'den %-0,3'e daralma
bélgesine diisecegini 6ngdériiyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altinda islem gériiyor. Gegtigimiz hafta yasanan kiiresel
gelismeler sonrasinda gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya ¢alisan GBP/TL
44.80 seviyesinden islem gériiyor. 45 seviyesi lizerinde 45,55 ve 45,88 direng seviyelerini takip
ediyoruz. 45 seviyesi altinda 44,50 ve 44.32 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 44,50/44.32
Direngler: 45,55/45,88
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Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvilleri getirilerinin gerilemesiyle yiikselirken piyasalar Fed'in ne
kadar faiz indirimi gerceklestirecedine iliskin ipucu edinmek icin ABD'de a¢iklanacak
ekonomik verileri izleyecekler. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi art arda lg¢iincii
islem giiniinde de gerileyerek altinin ¢cekiciligini artirdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.22 ylikselerek 2,667.39 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.2
artisla 2,683.80 dolara yiikseldi.



Teknik Analiz: Altinda 2670-2630 bandi arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2630/2600
Direngler: 2650/2670
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin talep endiseleri nedeniyle ay basindan bu yana en diisiik seviyelere
gerilemesinin ardindan, Ortadogu'daki ¢catismalarda bundan sonra ne olacadina iliskin
belirsizligin etkisiyle bugtin erken islemlerde yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.32 yiikselerek 74.49 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.38
ylikselerek 70.85 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gortiyor.
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TR: SAATI| PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 1,9% 2,2%
9:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,1% 0,3%
9:00 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Eyl) -0,5% -0,5%

13:20 EUR Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch

Konusma Yapacak
15:30 UsD Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) -0,4% -0,7%
15:30 UsD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) -0,3% -0,3%
21:00 usD Federal Biitce Dengesi (Eyl) 61,0B -380,0B
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitlisii Haftalik Ham 3,200M 10,900M
Petrol Stoklari
Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin dedgistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun
olmayabilir; dederleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igeridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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