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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin sikilastirmasinin etkisinin piyasaya tam olarak yansiyip yansimadigini
gosteren gecelik faiz bir kez daha politika faizinin altina inerken bugiin piyasalarda Hazine
ihaleleri izlenecek.

Hazine diin altin cinsi ve endeksli tahviller ile 110 milyar TL'ye yakin bor¢lanma
gerceklestirdikten sonra Ekim ayi i¢c bor¢clanma programina bugiin iki ihale ile devam edecek.

Ekim ayinda 147.2 milyar TL i¢ borg servisine karsilik 212.8 milyar TL i¢ bor¢clanma éngéren
Hazine bugtin 11 ay vadeli bononun yeniden ihraci ve 10 yil vadeli yeni gésterge tahvilin ilk
ihraglarini gergeklestirecek.

Dolar/TL giine 34.2850 civarinda basladi. Bugtiin i¢ glindemde takip edilecek veri bulunmuyor.
TBMM'de disisleri ve milli savunma bakanlari "israil'in saldirilari ve Orta Dogu'daki
gelismeler" konusunda bilgilendirme yapacak.

i¢ piyasada gecen hafta, ilk faiz indirimi zamanini kestirmek icin veriler ve TCMB agiklamalari
takip edildi. indirim tahminleri gecen hafta beklentilerin iizerindeki enflasyon verisi ve TCMB
aciklamalariyla Kasim ayindan éniimiizdeki yila dogru ételendi.

Yillik enflasyon %49.38 ile 2021'den beri ilk kez politika faizinin altina indi ancak TUFE
Eyliil'de aylik %2.97 ile beklentilerin oldukga lizerinde artis gbsterdi.

Merkez Bankasi para politikasinda sikiligi korumaya devam edecegini ¢linkii kriterlerinde
alinacak "bir miktar mesafe" oldugunu séyledi.

Reuters anketleri en erken Kasim ayinda baslayacak ve biiyiik béliimi éniimiizdeki yil olmak
lizere 2025 sonuna kadar 20 tam puanin (izerinde faiz indirimi beklentisi iceriyor. Bu
beklentide éniimiizdeki yila dogru 6teleme giderek belirginlesiyor.

Son ceyrege ait ilk enflasyon verisi Kasim ayinda agiklanacak ve takibinde giincel enflasyon
raporu da yayimlanacak. Tiim bunlar piyasalara gére bankanin faiz indirim déngiisiiniin
netlesmesini saglayacak.

Merkez Bankasi'nin sikilastirmasinin etkisinin piyasaya tam olarak yansiyip yansimadigini
glsteren gecelik faiz, sadece bir giin politika faizi seviyesinde kaldiktan sonra diin %49.82'ye
geriledi.Gecelik faiz gecen ay %47'li seviyelere kadar geriledikten sonra yiikselmisti.

Likidite fazlasi ayni dénemde 400 milyar TL'den 270 milyar TL civarina geriledi. TL likidite
fazlasi yaratan ana unsur ise TCMB'nin ilk ¢eyrek sonundan beri 97 milyar dolar civarindaki
rezerv birikiminin yarattigi TL olmaya devam ediyor.
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Diinya

Cin'de piyasalar, resmi tatil nedeniyle uzun siire kapali kalmalarinin ardindan giine keskin
ylikselisle baslayarak birkag yilin zirvesini kaydederken yatirimcilarin Beijing'in agikladigi
destek adimlarina olan ilgisi devam ediyor.

Ancak, adimlara iliskin olumlu havanin etkileri Asya'daki diger hisse senedi piyasalarinda,
ozellikle Cin bir hafta boyunca kapaliyken elde ettigi kazanimlarinin bir kismini geri veren
Hong Kong'da gériilmedi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi erken islemlerde %10 artisla Temmuz
2022'den bu yana en yliksek seviyeyi goriirken Shanghai bilesik endeksi de yaklasik %10
artisla Aralik 2021'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordii.

Ancak Hong Kong'un Hang Seng endeksi %3.9 diisti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.62 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.22 diisiis kaydetti.

Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu'nun (NDRC) yakindan izlenen basin toplantisinda,
NDRC baskani Zheng Shanjie (ilkesinin, ekonomik ve sosyal kalkinma hedeflerine ulasacagina
"inancinin tam" oldugunu ve 2025 biitcesinin bir kisminin projeleri desteklemeye ayrilacagini
soyledi.

Ote yandan Hizbullah'in diin israil'in en biiyiik ticiincii kenti Hayfa'yi vurmasinin ve Israil'in
Libnan'daki harekatinin kapsamini genisletmeye hazir oldugu isaretlerinin ardindan
Ortadogu'da bliyiiyen ¢atismalara iliskin korkular, yiikselis egilimini zayiflatti.

Kapsamli bir ¢catismanin petrol arzinda aksakliga yol agacagr endiseleri nedeniyle Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin bir ayi askin stirede ilk kez 80 dolari asti. Ancak
bugiin Asya islemlerinde bu kazanimlarin bir kismini geri verdi.

Yatirrmcilar, Cuma giinii beklentilerin (izerinde a¢iklanan tarim dis istihdam verilerinin
ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gevseme dénglisiine iliskin beklentilerini yeniden
degerlendirdiler.

Gelecek ay Fed'in yeniden 50 baz puan bliyiikliigiinde faiz indirimine gidecegi yéniinde
beklentiler ortadan kalkarken islemciler Fed'in faizleri sabit tutmasi olasiligini ise %12 olarak
fiyathyor. Aralik ayina kadar yalnizca 50 baz puan faiz indirimi 6ngériiliiyor.

Fed'in daha az agresif olacagi yéniinde beklentilerle ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirileri Asya islemlerinde %4 seviyesinin lizerinde kald..

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi bir ayi askin siirenin zirvesine yakin kaldi ve son
olarak %3.9556 seviyesini gérdii.



USD/TL

ABD isgiicli piyasasinin (gegen ayki tahminlerde) zayif oldugu addedilmisti. Resesyon korkularinin
artmasi ve FED’in beklenenden biiyiik attigi faiz indirim adimi dolar talebinin azalmasina neden
olmustu. Ancak son veri éyle olmadidi sinyali verdi. Beklenenden gli¢lii gelen TDI verisi, resesyon
endiselerinin azalmasina ve dolar talebinin artmasina neden oldu. Burada FED’in temposunun
nasil olacadi yéniindeki soru cevabini tam olarak bulmus degil. Su an FED Kasim ayinda 50 baz
puan indirim yapar noktasindan 25 baz puan indirim yapar noktasina gegis neredeyse kesin
fiyatlaniyor.. Bu Dolarin giiclenmesine yol aciyor. FED’e dair tahminler bu hafta ABD TUFE
(Persembe) ve UFE (Cuma) verileri iizerinden ilerleyecek. Makro veriler kisa vade hareketin seyrini
belirleyebilir. Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar listiine ¢ikt.

Teknik Analiz: Dolar/TL 3 haftaya yakin zamandir 34,25-33,90 bandi arasinda dalgalanmaya
devam ediyor. Kurun bu band arasindaki seyrine devam etmesini bekliyoruz. Olasi yukar i
yonlii hareketlerde 34,25 seviyesi lizerinde 34,35, 33,90 altinda ise 33,80 seviyelerini takip
ediyoruz.

Destekler:33,90/33,80
Direngler: 34,25/34,35

FOREX TRY= - Bid 034.235

EUR/TL

Piyasa beklentisine gére -15,9 olarak gelmesi beklenen Euro Bélgesi Yatirimci Giiven Endeksi
beklentilerin iistiinde 13,8 olarak agiklandi. Bugiin TSI 09:00’da Almanya Sanayi Uretim verisi
agiklandi. %0,8 gelmesi beklenen veri, beklentilerin ¢ok (istiinde gelerek %2,90 olarak agikland..
Almanya ekonomisinde yeterli sogumanin gerceklesmedigine isaret eden veri, paritede yukari
yénlii hareketi destekleyebilir. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari’nin aciklamlari da paritede
volatilite yaratabilir. Kashkari Eyliil’deki faiz indirimi kararini destekleyerek, enflasyonda ¢ok
ilerleme kaydettiklerini ve isglicii piyasasinin zayiflama belirtileri gésterdigini belirtti. Fed faiz
indirimlerinin hiz kesmeden devam edecedi beklentisi paritede yukari yonlii hareketi
destekleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL gegen hafta yasanan kiiresel gelismeler sonrasinda gerileyen EUR/USD
paritesi sonrasinda 37,65 seviyesinin altinda hareket ediyor.Kur bu seviye altinda 37,25



seviyelerine kadar islem gérse de 37,60 seviyelerinde dengelenmis gériiniiyor. 34,65 seviyesi
iizerinde 38,10, altinda ise 37,25 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler:37,25/37
Direngler: 38,10/38,35

FOREX EURTRY= - Bid 037.4170 H37.9670 L37.3800 C37.6638 +0.0767 (+0.20%
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GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey'nin giivercin yorumlarinin baskisiyla

Persembe giinii keskin bir dlisiis yasadi. Parite, Cuma giinii BoE Bas Ekonomisti Huw Pill'in
politika gevsemesine iliskin daha temkinli bir tutum benimsemesinin ardindan Avrupa
seansinda bir toparlanma kaydettiyse de, iyimser ABD istihdam verilerinin ABD Dolarini (USD)
desteklemesi nedeniyle daha yukariya dogru hareket edemedi. ABD Calisma istatistikleri
Biirosu'nun Cuma giinii bildirdigine gére, ABD'de Tarim Disi istihdam Eyliil ayinda 254.000
artarak 140.000 olan piyasa tahminini biiyiik bir farkla asti. Ayrica, issizlik Orani ayni
dénemde %4,2'den %4,1'e gerilerken, isgticiine Katim %62,7'de dedismeden
kaldi.Yatirimcilar giiniin ikinci yarisinda Federal Reserve (Fed) politika yapicilarinin
yorumlarini yakindan takip edecek. Su anda piyasalarin Kasim politika toplantisinda
neredeyse tamamen 25 baz puanlik faiz indirimini fiyatladigini gésteriyor. Bu nedenle, Fed
yetkilileri baska bir biiyiik faiz indirimine ihtiya¢ duyulmayacadini belirtse bile USD daha fazla
gli¢c toplamakta zorlanabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altinda islem gériiyor. Gegtigimiz hafta yasanan kiiresel
gelismeler sonrasinda gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya ¢alisan GBP/TL
45,90 seviyesinden islem gériiyor. 45 seviyesi iizerinde 45,55 ve 45,88 direng seviyelerini takip
ediyoruz. asadida ise 45 seviyesi altinda 44,65 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 44,65/44
Direngler: 45/45,55/45,88
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin gliclii seyrinin olusturdugu baskiyla gerilerken piyasa katilimcilari
faizlere iliskin daha fazla ipucu edinmek i¢in Fed'in son politika toplantisinin tutanaklarini
bekliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.04 gerileyerek 2,643.00 dolar seviyesinde
islem gordii.ABD altin vadeli islemleri %0.3 diisiisle 2,658.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Altinda 2670-2630 band!i arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2630/2600
Direngler: 2650/2670

PRECMXAU=- Bid 02650.6000 H2656.2900 L2639.5276 C2653.790(
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PETROL

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da ¢atismalarin bélgeye yayilabilecedi endiseleriyle diinkii seansta
kaydedilen yiikselislerin ardindan islemcilerin kdr realizasyonuna gitmesiyle 1 dolardan fazla
geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.46 gerileyerek 79.75 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %1.53 gerileyerek 75.96 dolar seviyesinde
islem gérdii.iki ham petrol de diin gecen hafta kaydedilen %8 artisi siirdiirerek %3'iin
lizerinde ylikseldi ve Agustos sonundan bu yana en yiiksek seviyeyi gérdii. Biiyiyen
catismalarin petrol arzini aksatacagi yéniinde endiselerle gegen hafta haftalik bazda bir yili
askin siirenin en biiyiik kazanimi kaydedilmisti.



> S5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gériyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

s,:f\:Ti PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Adu) 0,8% -2,4%
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitlisii Haftalik Ham -1,458M
Petrol Stoklari
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