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Tiirkiye

Piyasalarda bugiin Orta Vadeli Program'da 6ngdriilen yapisal tedbirler giindemi ile
gerceklestirilecek Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) ile Hazine verisi ve ihalesi takip
edilecek.

Dolar/TL giine 34.27'li seviyelerde basladi. Bugtin i¢ giindemde Eyliil ayi Hazine nakit dengesi,
2028 itfali TLREF'e endeksli tahvilin yeniden ihraci 2026 itfali altina dayali kira sertifikasinin
dogrudan satisi izlenecek. EKK toplantisi ardindan yapilacak yazili agiklama da takip edilecek.

ic piyasada gegen hafta, ilk faiz indirimi zamanini kestirmek icin veriler ve TCMB aciklamalari
takip edildi. indirim tahminleri gecen hafta beklentilerin iizerindeki enflasyon verisi ve TCMB
agiklamalariyla Kasim ayindan éniimiizdeki yila dogru 6telendi.

Yillik enflasyon %49.38 ile 2021 'den beri ilk kez politika faizinin altina indi ancak TUFE
Eyliil'de aylik %2.97 ile beklentilerin oldukga lizerinde artis gbsterdi.

Merkez Bankasi para politikasinda sikiligi korumaya devam edecegini ¢linkii kriterlerinde
alinacak "bir miktar mesafe" oldugunu séyledi.

Reuters anketleri en erken Kasim ayinda baslayacak ve biiyiik béliimi 6niimiizdeki yil olmak
lizere 2025 sonuna kadar 20 tam puanin (izerinde faiz indirimi beklentisi iceriyor. Bu
beklentide éniimiizdeki yila dogru 6teleme giderek belirginlesiyor.

Son ceyrege ait ilk enflasyon verisi Kasim ayinda aciklanacak ve takibinde giincel enflasyon
raporu da yayimlanacak. Tiim bunlar piyasalara gére bankanin faiz indirim déngdisiiniin
netlesmesini saglayacak.

Kiiresel piyasalarda ABD'de 50 baz puan biiyiikliigiinde bir faiz indirimi daha gercgeklestirecegi
beklentileri gii¢lii tarim disi istihdam verilerinin ardindan tamamen ortadan kalkti.

CME FedWatch Tool'a gére, islemciler verinin ardindan %95 olasilikla 25 baz puan
biiytikliigiinde faiz indirimi beklerken politika faizinin sabit tutulmasina da diistik ihtimal
veriyorlar.

Hamas'in diizenledigi ve Gazze'deki savasi tetikleyen saldirinin birinci yildéniimiinde Israil'in
Liibnan ve Gazze Seridi'nde hedefleri bombalamasina ragmen ham petrol fiyatlari bir ayin
zirvesinden geriledi.

Petrol fiyatlari, gecen hafta bir yili askin siirenin en biiyiik haftalik kazanimini elde etmesinin
ardindan arz fazlasi endiselerinin Ortadogu'daki ¢atismalarin éniine ge¢mesiyle geriledi.

GECELIK FAIZ GECEN HAFTAYI %50 SEVIYESINDE TAMAMLADI
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Merkez Bankasi'nin sikilastirmasinin etkisinin piyasaya tam yansiyip yansimadigini gésteren
gecelik faiz, 1 milyar dolar ters swap pozisyonu ve zorunluk karsilik kararinin da etkisiyle bir
kere daha %50 seviyesindeki politika faizine yiikseldi.

Gecelik faiz gegen ay %47'li seviyelere kadar gerilemisti. Likidite fazlasi ayni dénemde 400
milyar TL'den 250 milyar TL civarina geriledi. TL likidite fazlasi yaratan ana unsur ise
TCMB'nin ilk geyrek sonundan beri 97 milyar dolar civarindaki rezerv birikiminin yarattigi TL
olmaya devam ediyor.

Diinya

ABD'de agiklanan istihdam verilerinin bir kez daha resesyon endiselerini ve 50 baz puan faiz
indirimi beklentilerini azaltmasinin ardindan Asya borsalari yiikselirken dolar yen karsisinda
yedi haftanin zirvesine ylikseldi.

ABD'de Cuma giinii agiklanan verilere gére tarim disi istihdam Eyliil ayinda beklenmedik
sekilde alti ayin en biiylik artisini kaydederek ekonominin ivme kaybetmedigine isaret etti.

Verinin ardindan yiikselen ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi bugiin 1.7 baz puan
daha artarak %3.9488 ile bir ayi askin siirenin en yliksek seviyesini gérdii.

Hamas'in diizenledigi ve Gazze'deki savasi tetikleyen saldirinin birinci yildéniimiinde israil'in
Liibnan ve Gazze Seridi'nde hedefleri bombalamasina ragmen ham petrol fiyatlari bir ayin
zirvesinden geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yendeki deder kaybindan da gli¢ alarak %2 artisla bélgedeki
kazanimlara énciiliik etti.,

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.48 yiikseldi.

Japonya'nin ekonomi politikasinin diger iilkelerle esgiidiimiinden sorumlu Maliye Bakanligi
yetkilisi Atsushi Mimura, yetkililerin spekiilatif islemler de dahil olmak lizere déviz
hareketlerini izleyecegini agiklad.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 7 Kasim'da 50 baz puan biiylikliigiinde bir faiz indirimi daha
gerceklestirecedi beklentileri tarim disi istihdam verilerinin ardindan tamamen ortadan kalkt.
50 baz puan faiz indirimi olasiligi ge¢en hafta %50'nin lizerinde fiyatlaniyordu.

CME FedWatch Tool'a gére, islemciler verinin ardindan %95 olasilikla 25 baz puan
bliylikliigiinde faiz indirimi beklerken politika faizinin sabit tutulmasina da diistik ihtimal
veriyorlar.

USD/TL
Yurt igerisinde TL’nin reel dederini lcen TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi eyliilde 62,78

degerini alarak son (i¢ yilin zirve seviyelerine yakin seyretti. ABD tarafinda tarim disi istihdam
rakami Eyliilde 254 bin kisi ile beklentileri asarken, issizlik orani ise yiizde 4,1 ile beklentilerin hafif
altinda pozitif gériiniime isaret etti. Diger taraftan ortalama saatlik kazanglar tarafi aylik yiizde
0,4 oraninda artis kaydederek beklentileri asti. ABD’den gelen pozitif istihdam verileri sonrasinda
dolar endeksi haftayi yiikselisle kapatirken, kur tarafina etkisi sinirli kaldh.
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Teknik Analiz: Dolar/TL 3 haftaya yakin zamandir 34,25-33,90 bandi arasinda dalgalanmaya
devam ediyor. Kurun bu band arasindaki seyrine devam etmesini bekliyoruz. Olasi yukar i
yonlii hareketlerde 34,25 seviyesi lizerinde 34,35, 33,90 altinda ise 33,80 seviyelerini takip
ediyoruz.

Destekler:33,90/33,80
Direncgler: 34,25-34,35

FOREXTRY=- Bid 0342479 H34.284

EUR/TL

147 bin gelmesi beklenen ABD Tarim disi istihdam verisi, beklentilerin ¢cok listiinde gelerek 254
bin olarak agiklandi. Ekonomide istenen yavaslamanin heniiz gerceklesmedidini gésteren veri,
paritede volatiliteye sebep oldu. Parite 1.1025 destedi sert bir sekilde asadi yonlii hareketle
kirildi. EUR/USD paritesinin asagi yonlii seyri sonrasinda EUR/TL de 38 seviyesinin altina yerlesti.
Bugiin TSI 09:00’da Almanya Fabrika Siparisleri verisi aciklandi. Aylik bazda %-1,90 aciklanmasi
beklenen veri beklentilerin ¢ok altinda -5,80% olarak agiklandi. Almanya ekonomisinde sert bir
yavaslamaya isaret eden veri paritede asadi yonlii hareketi destekleyebilir. TSI 12:00°de
aciklanacak olan Euro Bélgesi perakende satislar verisinin de beklentileri altinda gelmesi asagi
yonlii hareketin siddetini artirabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL gecen hafta yasanan kiiresel gelismeler sonrasinda gerileyen EUR/USD
paritesi sonrasinda 37,65 seviyesinin altinda hareket ediyor.Kur bu seviye altinda 37,25
seviyelerine kadar islem gérse de 37,60 seviyelerinde dengelenmis goriiniiyor. 34,65 seviyesi
iizerinde 38,10, altinda ise 37,25 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler:37,25/37
Direncler: 38,10/38,35



FOREX EURTRY= - Bid 037.4396 H37.64538 L37.2550 C37.5850 +0.1049 (+0.28%

GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Kasim ayinda faiz oranlarini tekrar diisiirecedine dair

artan beklentiler de Pound Sterling'i etkiledi. Gegtigimiz hafta, BoE Baskani Andrew Bailey'nin
Guardian gazetesine verdigi réportajda yaptigi agiklamalar, enflasyonist baskilar azalmaya
devam ederse merkez bankasinin faiz oranlarini diistirme yaklasiminda biraz daha agresif
olabilecegini gésterdi. Tam tersine, BoE Bas Ekonomisti Huw Pill, Cuma giinii Ingiltere ve
Galler Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisi'nde yaptigi konusmada faiz oranlarinin kademeli
olarak diisiiriilmesini tavsiye etti. Pill, "Ekonomik ve enflasyon gériiniimii genel olarak
beklendigi gibi gelisirse Banka Faiz Oraninda daha fazla kesinti olasiligi devam etse de, faiz
oranlarini ¢ok fazla veya ¢ok hizli diistirme riskine karsi dikkatli olmak énemli olacak." dedli.
Bu hafta, Pound Sterling igin en biiyiik tetikleyici aylik Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) ve
Cuma glinti yayinlanacak olan Agustos ayi fabrika verileri olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyesinin altinda islem gériiyor. Gegtigimiz hafta yasanan kiiresel
gelismeler sonrasinda gerileyen GBP/USD paritesi ile birlikte denge bulmaya ¢alisan GBP/TL
45,90 seviyesinden islem gértiyor. 45 seviyesi lizerinde 45,55 ve 45,88 direng seviyelerini takip
ediyoruz. asadida ise 45 seviyesi altinda 44,65 destek seviyesi takibimizde.

Destekler: 44,65/44
Direngler: 45/45,55/45,88

FOREX GBPTRY=R - Bid O




ALTIN

Altin fiyatlari, tarim disi istihdam verilerinin beklentilerin iizerinde aciklanmasinin ardindan
Fed'in Kasim'da daha kiigiik bir faiz indirimine gidecegi beklentilerinin artmasiyla
geriledi.Piyasa katiimcilari daha fazla ipucu edinmek igin enflasyon verilerini ve Fed
yetkililerinin agiklamalarini izleyecekler. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.23 gerileyerek
2,646.32 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri 2,666.80 dolarda yatay
seyretti.

Teknik Analiz: Altinda 2670-2630 band!i arasinda hareketlet izliyoruz.

Destekler: 2630/2600
Direngler: 2650/2670

PRECMXAU=- Bid 02650.6000 H2656.2900 L2639.5276 C2653.790(
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PETROL
Petrol fiyatlari, gecen hafta bir yili askin siirenin en biiyiik haftalik kazanimini elde etmesinin

ardindan arz fazlasi endiselerinin Ortadogu'daki ¢atismalarin 6niine gegcmesiyle geriledi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.35 gerileyerek 77.78 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.22 gerileyerek 74.22 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE DECA - Trade Price




> S5 YILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goriyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

s,:f\:ri PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
17:30 usD Hazine Nakit Dengesi (Eyl) -194,6188B
20:00 usD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. [sbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati




olmadan herhangi bir sekilde codaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedgisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igeridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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