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Diinya

Dolar/TL 34 seviyesi etrafinda gegen haftadan beri dar bantta seyir izlerken piyasalarda
Hazine ihaleleri izlenecek.

Hazine bugiin 1 yil vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli
tahvilin ise ilk ihracini gergeklestirecek.

Yarin da iki ihale ile i¢ bor¢lanma takvimine devam edecek Hazine, Eyliil ayinda 177.6 milyar
TL i¢ bor¢lanma hedefledi. Hazine Eyliil'de yedi ihale 1 dogrudan satis ile bor¢lanacak. Bu ay
i¢c bor¢lanmada déviz veya altin cinsi ihrag ise yer almadi.

Bu hafta Temmuz ayi sanayi lretimi, issizlik ve édemeler dengesi verileri takip edilecek.
TL, dolar karsisinda gecen ay yaklasik %3 deder kaybettikten sonra Eyliil ayina kayiplarin bir
kismini telafi ederek basladi.

Gecen ay sonunda yukari yonlii hareketi yavaslayan dolar/TL illikit piyasada gériilen 34.55
zirvesinden geriledi. Gecen haftaya 34.1 civarinda baslayan kur haftayr 34 seviyelerinde
tamamladi. Kurda bu sabah ilk islemler de 34'e yakin seviyelerde olustu.

Hiikiimet gelecek li¢ yila dair ekonomik tahminlerini iceren Orta Vadeli Program'i(OVP) gegen
hafta agikladi. Programda biiyiime tahminleri bir miktar asagi, enflasyon tahminleri ise
yukari revize edildirken; biitge agigi tahminleri dezenflasyona destek amaciyla asagi ¢ekildi.
Program enflasyon ve biiyiime tahminleri arasinda tutarsizlik oldugu elestirisi aldi

Biitce agiginin gayri safi yurtici hasilaya orani bu yil igcin 6nceki OVP'de dngdriilen %6.4'ten
%4.9'a revize edildi. Biitce agigi 2025 yilinda %3.1, program sonunda ise %2.5 dngériilmekte.
Kredi notunu bu yil ikinci defa artiran Fitch, "pozitif" olan gériiniimii ise "duragan" olarak
degistirdi. Fitch'in kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin (¢ kademe altinda yer aliyor.

Asya borsalari, Wall Street'in Cuma glinii ABD ekonomisinin tahminlerden hizli yavasladigina
ybnelik endiselerle gerilemesinin ardindan yeni haftaya diistisle basladi.

Bu diisiise karsilik ABD borsalari vadeli kontratlari artiya gecerken tahvil getirileri dip
seviyelerden tirmanisa gegti.

Cin'de bugiin agiklanan iiretici fiyatlari (UFE), Ajustos'ta yillik bazda %1.8 diisiis kaydederek
Cin'in kiiresel dezenflasyonun itici glicii olmaya devam ettigini gésterdi.

Analistler Cin'de UFE'nin %1.4 diismesini bekliyorlardi.

Cin'de tiiketici fiyatlari (TUFE) yillik bazda %0.6 artisla beklentilerin altinda yiikseldi ve ic talebin
zayifladigina isaret etti. TUFE'nin %0.7 artmasini bekliyorlard.

Japonya'nin Nikkei endeksi.teknoloji hisselerinin gerilemesiyle en fazla satis bakisi altinda kalan
endeks oldu ve gecen haftaki %6'ya yakin diisiisiin tizerine %1.26 daha geriledi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .
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Yatirrmcilar, ABD'de Cuma giinii yayinlanan tarim disi istihdam verisinin ardindan Fed'in faizleri
gelecek hafta 25 baz puan mi yoksa 50 baz puan mi indirecegini kestirmeye ¢alisiyorlar. Fed faiz
vadeli kontratlari,gerilerken 50 baz puan faiz indirimine %33 olasilik veriliyor.

ABD'de tarim disi istihdam Agustos'ta 142,000 artisla beklentilerden az yiikseldi. Verinin
beklentilerin altinda kalmasi yavaslamasi ekonominin tahminlerden daha sert yavaslayacadi
endiselerine yol act.

USD/TL
Haftaya Carsamba giinii FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa, FED’in ilk faiz indirim miktari

konusunda netlesmis degil. 25 veya 50 baz puan indirim olabilir yéniindeki fikir ayriligi devam
ediyor. 25 baz puan indirimin ihtimali 2/3 olarak 6nde olmayi siirdiirtiyor. Piyasa 1/3
oraninda 50 baz puana ihtimal veriyor olsa da bunun FED tarafinda bir karsihiginin oldugu bir
soru isareti. Su ana kadar FED yetkilileri faiz indirim dénemine gli¢lii bir baslangi¢ sinyali
vermis degiller. Cuma giinii agiklanan istihdam veri seti istihdamdaki zayifligi isaret etti.
FED’in ge¢ kalma riski spekiile ediliyor. Fiyatlamada ise Dolar Endeksi kismen zayif gériiniim
sergilese de mevcut seviyelerinden ¢ok uzaklasmiyor. Carsamba giinii ABD TUFE verisi
agiklanacak. Sonug, hem piyasa hem FED igin kritik.

Teknik Analiz: Dolar/TL 33,99 seviyelerindeki yatay seyrin devam ettigini gériiyoruz. Kurun
33,90 seviyesi lizerinde 33,99 ve 34,20 direng seviyelerini, 34 seviyesi altinda ise 33,90 ve
33,70 seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 33,90/33,70
Direngler: 33,99/34,20
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Caprazda Tiirk Lirasi’nda yasanan yatay goriiniim sonrasinda parite degisimleri 6n plana
ctkmaya devam ediyor. Gegtigimiz Cuma giinii aciklanan ABD TDI verisi sonrasinda ABD
dolari giiglenince paritede asagi yonlii hareket gergeklesti. Bu gelisme pariteyi 1,1100 seviyesi
altina ¢ekti. Bu nedenle 37,70TL civarinda yatay fiyatlamanin giin icerisinde devam etmesini
bekliyoruz.



>

Teknik Analiz: Teknik olarak 37,40 seviyesi ilk destek bélgesini ilk destek seviyesi olarak takip
ediyoruz. Bu seviye altina geri cekilmelerde 36,94 ve 3670 diger destek bélgelerini takip
ediyoruz. Olasi yiikselis denemelerinde 37,64 ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu
seviye lizerinde ise 38 seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 36,40/36,94/36,70
Direngler: 37,64/38
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ingiltere'nin isgiicii piyasasinin gecen ay is yerlestirmelerinin keskin bir sekilde diismesi ve iicret
artisinin yavaslamasi nedeniyle belirgin bir sekilde sogudugunu gésterdi. Bu, ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) faiz orani indirimleri icin durumu destekliyor, bu da bodalarin ingiliz Sterlini
(GBP) etrafinda agresif bahisler koymasini daha da engelleyebilir ve GBP/USD paritesini kontrol
altinda tutabilir. Yatirimcilar artik Sali giinii agiklanacak olan Birlesik Krallik aylik istihdam
verilerini dért gézle bekliyor. Bu arada, Pazartesi glinii Birlesik Krallik veya ABD'den herhangi bir
ilgili piyasa hareketlendirici ekonomik verinin olmamasi durumunda, USD fiyat dinamikleri
GBP/USD paritesini etkilemede énemli bir rol oynamaya devam edecek.

Teknik Analiz: GBP/TL iki hafta énce girmis oldugu 45,08-44,25 bandi arasindaki seyrini
siirdiiriiyor. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi faiz karari, gelecek hafta ise ABD ve Ingiltere
merkez bankalarinin kararlari aciklanacak. Piyasanin beklentileri disinda gelismeler
yasanmadidgi siirece bu band arasindaki seyrin stirmesini bekliyoruz.Bu band disinda 45,08
seviyesi lizerinde 45,65, 44,25 seviyesi altinda ise 43,85 seviyelirini takip ediyor olacadiz.

Destekler:44,25/43,85
Direngler: 45,08/45,65



ALTIN

Altin fiyatlarini etkileyen Dolar Endeksi (DXY) ve ABD tahvil faizleri mevcut seviyelerinden ¢ok
uzaklasmiyor. Jeopolitik taraf ise sicak. Ancak sicaklik seviyesi pek degdismiyor veya piyasa olan
degisimlere de fazla reaksiyon vermiyor. DXY ve ABD tahvil faizlerindeki ‘sakin’ seyrin sebebi
gelen verilerin ekonomideki mevcut ihmli yavaslama halinin siirdiigi ve FED beklentilerinin ayni
tonda kaldi§i sonucunu dogurmasi. Son istihdam verisi yavaslamada ipin ucu kagabilir mi
spekiilasyonu yaratsa da mevcut durumda yavaslama yumusak olacak beklentisi hakimiyetini
koruyor.

Teknik Analiz: ONS altin gectigimiz hafta islemlerde 2550 / 2532 bandinda hareket etti.
Haftayi %0,24 deder kaybi ile tamamlayan ONS altin son islem giiniinde tarihi zirve(2586)
yakinlarini test ettikten sonra 2500 dolarin altinda kapatti. 2500 dolarin 6nemli bir esik
oldugu degerli madende satis baskisinin artmasi halinde 2440 ve 2450 dolar destekleri takip
edilebilir. Yukari yénde 2500 dolarin gegilmesi halinde ise tarihi zirve(2531) ve 2550 dolar
direncleri takip edilebilir. ABD’de gectigimiz hafta é6nemli isglicii piyasasi verileri takip edildi.
Fed’in yakindan takip ettigi Tarim Disi Istihdam agustos ayinda 142bin kisi artti. Beklenti
164binde bulunuyordu

Destekler: 2586 / 2440 / 2410
Direncgler: 2550 / 2532
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PETROL

Petrol vadeli kontratlari, Meksika Kérfezi'ndeki bir kasirganin ABD kiyisina dogru ilerlemesi ve
piyasalarin Cuma giinii beklentilerin altinda agiklanan ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan
yasanan satis dalgasindan toparlanmasiyla bir dolar yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.24 yiikselerek 71.94 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD hafif ham petrolii %1.33 yiikselerek 68.57 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price

5 YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 276,63 seviyesinden islem
gortiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.




Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedgisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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