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Gegen haftanin sonunda 34 seviyesinin iizerine ¢ikan Dolar TL bu esigin iizerinde yatay
seyrederken veri giindemi ve dis piyasalar takip edilecek.

Yurt i¢i veri giindeminde bugiin saat 10:00'da Agustos ay1 reel kesim giliven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanim orani agiklanacak.

Haftanin geri kalaninda Sal1 giinii tiiketici enflasyon beklentilerinin de yer aldig1 Agustos ay1
sektorel enflasyon beklentileri raporu ve TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplanti 6zetleri
yayimlanacak.

Carsamba giinii Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan nihai dis ticaret, Persembe giinii ise
Agustos ay1 ekonomik giiven endeksi verileri agiklanacak.

PPK toplanti 6zetlerinde para politikasinin yoniine dair yeni bir mesaj olup olmayacag: takip
edilecek.

TCMB Son faiz toplantisinda yurt i¢i talebin gerileyerek enflasyonist etkisinin azaldigini
ancak hizmet enflasyonundaki katiligin enflasyon risklerini canl tuttugunu belirtmis,
gerekirse para politikasinin sikilastirilabilecegini ifade etmisti. Ayrica enflasyon beklentileri
ile fiyatlama davranislarinin TCMB tahminleri ile uyumunun da izlendiginin sinyali
verilmisti.

Dolar/TL diin 33.96'l1 seviyelere kadar yiikseldikten sonra bu sabah 33.9635'ten islem gordii.
Gegen haftay1 dolar karsisinda %0.9 kayip ile kapatan TL ay basindan bu yana ise %2.5 deger
yitirdi. TL Temmuz ayinda yaklasik %0.9 deger yitirmisti.

Kiiresel piyasalara bakildiginda Yatirimcilarin ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome
Powell'in konugmasindan 6nce temkinli davranmasiyla dolar bir yilin dip seviyelerinden
toparlanirken Asya borsalart yon bulmakta zorlandi.

Powell Cuma giinii yaptig1 konusmada enflasyonun %2 olan hedefe inecegini, yavaglayan
istihdam artiginin eksiye gegmesinin ise sakincali olacagini ifade ederek derhal faiz
indirimlerine baslnacaginin sinyalini verdi.

Vadeli islem kontratlar1 Fed'in 18 Eyliil'deki politika toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi
yapmasina kesin fiyatlarken, 50 baz puan biiyiikliigiinde indirim i¢in %38 olasilik verdi.
Piyasalar bu y1l i¢in 103, 2025 i¢in 122 baz puan faiz indirimi fiyatladu.

Doviz piyasalarinda yen, Fed'in gevseme yanlis1 tutumuna karsilik Japonya Merkez Bankasi
Bagkani Kazuo Ueda'nin sergiledigi sikilagtirma yanlis1 tutumun etkisiyle dolar karsisinda ti¢
haftanin zirvesine yiikseldi. Asya borsalar1 temkinli sekilde yiikselirken dolar ve tahvil
getirileri, yatirimcilarin ABD ve Avrupa'da faiz indirimlerine zemin hazirlayacagini tahmin
edilen enflasyon verisi 6ncesinde geriledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3KD077

Petrol fiyatlari, Israil ile Hizbullah'm diin karsilikl1 havadan saldirilarinda bulunmasinin
ardindan arz kesintileri yasanacagi endiselerinin artmasiyla %0.8 yiikseldi.

Yatirimcilar ayrica, yapay zeka devi Nvidia'nin piyasalarin asir1 yiiksek beklentilerini
karsilayip karsilayamacagini gormek i¢cin Carsamba giinii agiklayacagi bilangoyu bekliyorlar.

ABD'de Cuma giinii kisisel tiilketim harcamalar1 ve ¢ekirdek enflasyon verileri, Avrupa
Birligi'nde (AB) ise Oncii enflasyon verisi aciklanacak. Analistler, verilerin Eyliil'de faiz
indirimlerine zemin hazirlayacak kadar ilimli olacaklarini bekliyor.

Fed fonlama piyasasi vadeli islemlerine gorel8 Eyliil'deki politika toplantisinda 25 baz
puanlik faiz indirimine kesin goziiyle bakilirken, 50 baz puan biiyiikliigiinde indirim i¢in %38
olasilik veriliyor. Piyasalar bu yil i¢in 103, 2025 i¢in 122 baz puan faiz indirimi fiyatliyor.

Piyasalar, Avrupa Merkez Bankasi'nin da (ECB) gelecek ay 25 baz puan biiyiikliigiinde faiz
indirimine gidecegine kesin goziiyle bakarken 2025 sonuna kadar da 163 baz puan indirim
fiyathyorlar.

UsD/TL
FED faiz indirimine sayili giinler kaldiginin netlesmesi para piyasalarin ‘normallesmesini’

saghyor. FED sikiliginin azalacak olmasi Dolar talebinin zayiflamasini beraberinde getiriyor.
ABD para biriminin 6 bliytk para birimi karsisindaki gliciinii degerini gosteren Dolar Endeksi
kritik 101 destek seviyesinin de altina inmeyi test ediyor. Bugiinlerde gordigiumiz zayifhk
yine makro verilere bagli olusacak para politikasi degisikliklerinde olacak. FED, ECB, BOE,
BOJ... nasil bir yol izleyecekleri para birimlerinin dengesini etkileyecek. Bu hafta veri trafigi
yogun. ABD veri trafigi yine glindemi belirleyebilir.

Teknik Analiz: i¢ tarafta, TL birka¢ hafta dncesine gére biraz daha zayif. Agustos ayindaki
ylzde 2,5 civarinda deger kaybi s6z konusu. Haziran, Temmuz aylarindaki toplam kayba
yaklasti (yaklasik ylzde 2,9). Kayipta hizlanma kendini besleyen bir i¢ devinimi beraberinde
getiriyor. Para politikasindaki sahinligin maliye politikasinda da esleniginin gérilmesi TL
Uzerindeki baskiyi azaltabilir. Kurlarda sinirli yikselisler olsa da enflasyon g6z dnline
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor. Kurda ilimli yukari egilim devam ediyor. Bu
sabah 33,96 civarinda islem goriyor. Asagida 33,50 ve 33,00; yukarida 34,00 ve 34,50 6ne
cikan teknik seviyeler.

Destekler: 33,68 / 33,50
Direncgler: 34,02
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> EUR/TL

ABD Baskani Powell’'in Cuma glinkii agiklamalari sonrasi, bu hafta agiklanacak PCE verilerine
odaklanildi. Cuma giinl dolar endeksinin negatif kapanmasinin ardindan, bugln sinirh bir pozitif
seyir gozlemleniyor. Ayni zamanda EUR/USD paritesi Cuma glnu pozitif kapanis yaparken, bugtin
sabah saatlerinde hafif bir negatif hareket sergiliyor.

Teknik Analiz: Seyirlerde 37,70TL seviyesi ilk destek bélgesi olarak diisiiniilebilir. Bu seviye
altina geri gekilmelerde 37,60TL ve 37,50TL diger destek bélgeleri olacaktir. Olasi yiikselis
denemelerinin devam etmesi durumunda ise kisa vadeli 37,84TL ilk diren¢ seviyesi olarak
takip edilebilir. Bu seviye lizerinde 38,00TL ve 38,10TL ana diren¢ bélgesi olarak diger direng
seviyeleri olacaktir

Destekler: 31,70/37,30/37,10 / 36,70
Direncgler: 38,07
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Ingiltere Merkez Bankasi Eyliil ayinda faiz oranini diisiirecedine dair diisiik bahisler, ingiliz
Sterlini'ne (GBP) biraz destek sagliyor ve ¢aprazi asagi ¢ekiyor.

Finans piyasalari, Persembe giinkii PMI verilerinin ardindan BoE'nin Eyliil ayinda faiz indirimi
yapma olasiliginin %30'dan az oldugunu fiyathyor. Euro cephesinde, Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), Persembe giinii yayinlanan son toplanti tutanaklarina gére, Temmuz toplantisinda faiz
oranlarini degistirmedi ve bu yilin ilerleyen zamanlarinda faiz indirimi olasiligina isaret etti.
Yatirimcilar, Eyliil ayinda mevduat faizinde %3,5'e 25 baz puanlik (bps) bir indirim yapiimasi
olasiligini yaklasik %90 oraninda fiyatladilar ve yil sonundan énce en az bir hareket daha
goriiyorlar. Bu da ortak para birimini etkiliyor. ECB Yénetim Kurulu liyesi Martins Kazaks, Eyliil
toplantisinda baska bir faiz indirimi gériismeye hazir oldugunu séyledi ve enflasyonun %2'ye
ddénecegine olan gtiveni ve ekonomiye iliskin endiseleri dile getirdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 45 seviyelerine dogru agresif seyrini sirdirtyor. Kur 44,69 direng
seviyesinin hemen altindaki seyrini stirdiirliyor. 44,90 seviyesinin lizerinde 45 seviyesini ,
altinda ise 44,50 seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler:44,30/43/42,30
Direngler: 44,93
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> ALTIN
Altin fiyatlari, Fed Bagkani Jerome Powell'in gevseme yanlisi agiklamalarinin Eyliil'de faiz
indirimi beklentilerini kuvvetlendirmesinin ardindan zayiflayan dolar ve tahvil getirilerinin
destegiyle yatay seyretti.

Teknik Analiz: Altinin spot piyasadaki ons fiyat1 2,510.47 dolar seviyesinde yatay seyretti.
ABD altin vadeli islemleri 1 2,546.40 dolarda seyretti.

Destekler: 2432 / 2471/ 2483

Direncgler: 2532 / 2550 / 2586
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Gazze'deki ¢atigmalarin Ortadogu'ya yayilarak bolgedeki petrol arzini sekteye
ugratabilecegi endiseleriyle ylikselisini siirdiiriirken ABD'de faiz indirimlerinin yakin
zamanda beklenmesi ekonomik biiylime ve yakit talebinin artacagi beklentisini
giiclendirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.63 yiikselerek 79.52 dolar
seviyesinde islem gordi.

ABD hafif ham petrolii %0.65 yiikselerek 75.32 dolar seviyesinde islem gordii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price

> SBYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 276,63 seviyesinden islem

gériiyor.
TURKIYE - Par Mid Spread
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TR: PARA

SAATI | BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usD Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) (Tem) 4,0% -6,6%
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Agu) 75,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldu§unu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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