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Dolar/TL 33.77'li seviyelerde yatay seyrederken, bugtn i¢ piyasada TCMB'nin faiz karari ve
Hazine ihaleleri izlenecek.

Hazine bugiin Agustos ayinin son iki ihalesini diizenleyerek aylik borglanma programini
tamamlayacak. Hazine 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ile 7 yil vadeli degisken faizli tahvili
yeniden ihrag edecek.

TCMB para politikasi kararini saat 14:00'te agiklayacak. Reuters anketine katilan 17 ekonomistin
tamami TCMB'nin politika faizini %50'de sabit birakacagini 6ngord.

Politika faizinde degisiklik beklenmese de, Para Politikasi Kurulu (PPK) karar metnindeki olasi
degisiklikler yakindan izlenecek. Bankacilar PPK'da likidite, i¢ talep ve faiz artigi ihtimalinin
azalmasi nedeniyle bu konulardaki yonlendirmenin degisip degismeyecegini izleyecekler.

Ankette katilimcilarin yil sonu politika faizi tahminlerinin medyani %45 seviyesinde. Enflasyon
Mayis'ta yillik %75.45'te zirve yaptiktan sonra baz etkisinin de katkisiyla diistuse gegerken; TCMB,
enflasyonun yil sonunda %38'e ulagsacagini dngdriyor. Reuters anketine goére ise enflasyonun yil
sonunda %42.2 ile TCMB tahmininin Gzerinde olacagi tahmin ediliyor.

Reuters anketine katilan ekonomistlerden dordi enflasyonun glic kaybetmesiyle beraber ilk faiz
indiriminin Ekim ayinda, diger dordi Kasim ayinda, iki ekonomist de Aralik ayinda
gerceklesmesini bekliyor. Bes kurum ise TCMB'nin ilk faiz indirimini 2025 yilinin ilk ¢eyreginde
yapmasini beklediklerini belirtti.

ABD

Uluslararasi piyasalara bakildiginda Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yakin zamanda
faiz indirimine gideceginin sinyalini verecegi beklentileriyle ylikselen Wall Street'e paralel olarak
bir ayin zirvesini gordu.

Yatirimcilar ABD'de yapilacagl tahmin edilen faiz indirimlerinin boyutunu kestirebilmek icin
Fed'in yarin yayimlanacak Temmuz'daki para politikasi toplantisi tutanaklari ve Fed Baskani
Jerome Powell'in Cuma glinii Jackson Hole'da yapacagi konusmayi bekliyorlar.

Fed yetkilileri son giinlerde Eyliil'de faiz indirimine isaret eden aciklamalarda bulundular. Faiz
indirimi beklentilerini kuvvetlendiren bu agiklamalar altinin onsunu rekor diizey olan 2,500
dolarin Gzerine tasirken, dolar endeksi bu sabah 101.76 ile yedi aydan uzun siirenin dip
seviyesindeydi.

israil Basbakani Benjamin Netanyahu'nun Gazze'de ateskes anlasmasini engelleyen
anlasmazliklarin 6niine gegcmek lizere Washington tarafindan sunulan "gecis teklifini" kabul ettigi
yoniinde haberler risk istahini artirdi.



USD/TL
Dolar, Fed'in gelecek ay faizleri dlisiirmeye baslayacagi beklentileriyle yedi ayin dip

seviyesine yakin seyrederken islemciler Powell'in Cuma glini yapacagi agiklamalari
bekliyorlar.

Teknik Analiz: Kurda, haftanin ilk islem giiniinde 33,75 seviyesinden alicili kapanis gordiik.
Yeni islem glinlinde de su an igin 33,79 seviyesinden yatay bir fiyatlama gorilen kurda, 33,84
direng seviyesinin lzerinde kalicilik olusmasi halinde; teknik olarak yukari yonli hareketler
hizlanabilir. Ote yandan, olusabilecek asagi yonli hareketlerde ise; 33,68 ve 33,50 destek
seviyeleri ilk etapta izlenebilir.

Destekler: 33,68 / 33,50
Direncgler: 33,79
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ABD dolari deder kaybederken Euro tarafinda yasanan deder kazanci paritede yiikselisin devam
etmesine neden oldu ve bu sabah 37,50TL seviyesi test edildi. Bugiin yurt icinde TCMB PPK
toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Avrupa’da ise enflasyon verisi takip edilirken,
Almanya’da liretici fiyat endeksi agiklanacak. olarak diistintilebilir

Teknik Analiz: Teknik olarak 37,30TL seviyesi ilk destek bélgesi olarak disiiniilebilir. Bu seviye
altina geri cekilmelerde 37,20TL ve 37,10TL diger destek bélgeleri olacaktir. Olasi yiikselis
denemelerinin devam etmesi durumunda ise kisa vadeli 37,47 TL ilk direncg seviyesi olarak
takip edilebilir. Bu seviye lizerinde 37,60TL ve 37,70TL ana diren¢ bélgesi olarak diger direng
seviyeleri olacaktir.

Destekler: 37,30/37,10 / 36,75
Direncgler: 37,47
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Ingiliz Sterlini (GBP), Carsamba giinkii Londra oturumunda 6énde gelen rakiplerine karsi keskin bir
satisla karsi karsiya kaldi. Birlesik Krallik (ingiltere) Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS), Temmuz ayi
icin beklenenden daha yumusak bir Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) raporu raporlamasiyla ingiliz
para birimi zayifliyor; bu durum, Bank of Bank'in ardisik faiz orani indirimlerine iliskin beklentileri
artirdi.Yillik manset TUFE, %2,3'liik tahminlerin altinda %2,2 artti, ancak hem Mayis hem de
Haziran'da bankalarin %2'lik hedefine déndiikten sonra hizlandi.Tahminlerinde manset
enflasyonun %2'ye déndiikten sonra tekrar ylikselebilecegi konusunda uyarmisti. Bir énceki aya
gére TUFE %0,2 diistii.

Gida, enerji, alkol ve tiitiin gibi dedisken kalemleri hari¢ tutan ¢ekirdek TUFE, beklenen %3,4 ve
Haziran ayindaki %3,5 rakamina kiyasla beklenenden daha hizli bir sekilde %3,3'e geriledi.
Cekirdek enflasyondaki keskin diisiis, ingiltere ekonomisindeki fiyat baskilarini devam ettiren
6nemli bir itici glic olmaya devam eden hizmet enflasyonundaki yavas biiyiimeden kaynakland..
Hizmet sektériinde enflasyon énceki agiklanan yiizde 5,7'den yiizde 5,2'ye geriledi.

Hizmet sektériindeki fiyat baskilari bliyiik oranda yiiksek licret artisindan kaynaklaniyor; bu artis
da Haziran ayi sonunda son ii¢ ayda son iki yilin en diisiik seviyesine geriledi. istihdam raporu Sali
glinti, Primler Hari¢ Ortalama Kazang¢larin Mayis ayiyla biten gceyrekte %5,7'den %5,4'e daha
yavas bir hizda arttigini gésterdi. Yavaslayan licret artisi nedeniyle hizmet enflasyonundaki sert
diistisiin, ticret baskilarinin yakin vadede kontrol edilemeyecedinden endise duyan BoE politika
yapicilari icin biiylik bir rahatlama olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44 seviyelerine dodgru agresif seyrini sirdiriiyor. Kur 43,74 direng
seviyesinin hemen altindaki seyrini stirdliriiyor. 43,74 seviyesinin lizerinde 44 seviyesini ,
altinda ise 43,28 seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler:43,43/42,80/42,30
Direngler: 43,28/43,7
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ALTIN

Yatay seyreden altin fiyatlari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla haftayi artida
kapamaya hazirlanirken islemciler indirimin biydikligiine iliskin ipucu edinmek (izere Fed Baskani
Jerome Powell'in gelecek hafta yapacadi konusmayi izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.06 gerileyerek 2,455.23 dolar seviyesinde islem gérdii.

Haftalik bazda ise yaklasik %1 yiikseldi.

Teknik Analiz: Altin fiyatlari tarihi zirveye yakin seyrederken yatirimcilar Fed'in yarin
aciklanacak tutanaklarini ve Powell'in konusmasini bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.08 gerileyerek 2,502.49 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri
%0.1 artisla 2,537.70 dolara yiikseldi

Destekler: 2440 / 2410 / 2390

Direncler: 2475/2490/2503
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Israil'in Gazze'de ateskese yonelik ABD'nin sundugu teklifi kabul ederek

Ortadogu'da arz kesintilerine iliskin endiseleri hafifletmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyat1 %0.75 gerileyerek 77.08 dolar seviyesinde islem gordii. ABD hafif
ham petrolii %0.89 gerileyerek 73.71 dolar seviyesinde islem gordii.

BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price
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> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 276,63 seviyesinden islem

gériyor.
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information
purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldu§unu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak lclincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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