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Tiirkiye

Dolar/TL haftaya sinirh yiikselisle baslarken, TCMB'nin yarinki faiz kararinda para politikasinin
seyrine iliskin yapacagi aciklamalar izlenecek.

Hazine bugiin yapacagi 13 ay vadeli kuponsuz ve 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihaleleriyle Agustos ayI bor¢glanma programini tamamlayacak.

TCMB para politikasi kararini yarin 14:00'te agiklayacak. Reuters anketine katilan 17
ekonomistin tamami TCMB'nin politika faizini %50'de sabit birakacagini 6ngordd.

Politika faizinde degisiklik beklenmese de Para Politikasi Kurulu (PPK) karar metnindeki olasi
degisiklikler yakindan izlenecek. Bankacilar PPK'da likidite, i¢ talep ve faiz artisi ihtimalinin
azalmasi nedeniyle bu konulardaki yonlendirmenin degisip degismeyecegini izleyecekler.

Ankette katilimcilarin yil sonu politika faizi tahminlerinin medyani %45 seviyesinde.

Ekonomistlerden dordi ilk faiz indiriminin Ekim ayinda, diger dérdi Kasim ayinda, iki
ekonomist de Aralik ayinda gerceklesmesini bekliyor. Bes kurum ise TCMB'nin ilk faiz
indirimini 2025 yilinin ilk ceyreginde yapmasini beklediklerini belirtti.

Gegen haftayl 33.7015'ten kapatan dolar/TL, giine sinirli kayipla 33.7200 seviyesinde basladi.
TL, dolar karsisinda gecen hafta %0.4, ay basindan bu yana ise %1.7 deger vyitirdi.

ABD

Kiresel piyasalarda ise, ay basindaki sert kayiplarin ardindan ABD'de faiz indirimlerinin Eyll
ayinda baslayacagi beklentileri ile gecen hafta keskin bir toparlanma gorulmusti. Piyasalar
haftanin ilk glintine soluklanarak basladi.

Fed'in gelecek ay 25 baz puan faiz indirimine gidilecegine kesin gozle bakiliyor da olsa
uluslararasi piyasalarda Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole'da Cuma glini yapacagi
faiz indirimi konusundaki tutumu acisindan yakindan izlenecek. Ayrica Carsamba giinii
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi de takip edilecek.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri Mary Daly ve Austan Goolsbee haftasonu yaptiklari
aciklamalarda Eylil'de para politikasinda gevsetmeye gitme olasili§ina isaret ederken bu
hafta yayimlanacak olan son para politikasi toplantisinin tutanaklarinin gevsetme yanlisi
gortinimu vurgulamasi bekleniyor.

Yatirimcilar Fed Baskani Jerome Powell'in Cuma glinii Jackson Hole'da yapacagi konusmada
faiz indirimine gidilmesi yoniinde mesaj verecegini distniyor.
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Vadeli islemler 25 baz puan buyukligiinde faiz indirimini tam fiyatlarken 50 baz puan
blyuklGginde faiz indirimine %25 olasilik veriyor. Faiz indirimi fiyatlamalari bir sonraki tarim
disi istihdam verisine bagli olarak degisebilir.

Asya
Asya boralari gegen haftaki %2.8 toparlanmanin ardindan %1 artida seyrederken, gegen

hafta %9'a yakin toparlanan Nikkei endeksi %1 eksideydi. Avrupa ve ABD endeks vadeli
islemleri ise %0.2-0.3 artida seyrediyor. 2,509 dolara kadar yiikselen altin ise kar realizasyonu
ile gerilerken 2,500 dolar esiginin tzerinde kald:.

Asya borsalari, ABD ekonomisinin resesyona girmeyecegi ve yavaslayan enflasyon ile faiz
indirimlerinin baslayacagi beklentileriyle kiiresel hisse piyasalarinin dokuz ayin en iyi haftalik
performansini géstermesinin ardindan bugtin soluklandi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi gecen hafta %2.8
ylikselmesinin ardindan bugilin de %0.97 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi ise gegen hafta %9'a yakin yikselis kaydetmesinin ardindan
bugiin %0.93 geriledi.

Fed'in yanisira isvec Merkez Bankasi'nin da bu hafta 50 baz puan biiyikligiinde faiz
indirimine gitmesi bekleniyor.

USD/TL
Dolar, Fed'in son politika toplantisinin tutanaklarinda ve Powell'in Jackson Hole'da yapacagi

konusmada gevsetme yanlisi tutum gortlecegi beklentileriyle deger kaybederken 6zellikle
yen karsisinda keskin geriledi.Fed'in Temmuz ayindaki para politikasi toplantisinin Carsamba
glinl yayimlanacak olan tutanaklari ve Powell'in Jackson Hole'daki Cuma glini
gerceklestirecegi konusma bu hafta doviz piyasalarina yon verecek ana unsurlar arasinda yer
alacak. Dolari baslica alti para birimine karsi 6lcen dolar endeksi %0.29 dislisle 102.16
seviyesine geriledi.

Teknik Analiz: Teknik Analiz: DolarTL 33,50 direncini kirdi. 33,50 seviyesinin (istiinde kaldigi
stirece simetrik hedef olan 33,71 direncine dodgru alimlar hiz kazanabilir. 33,50 seviyesinin

altinda kapanislar olmasi halinde 33,13 destedine dogru hareketine devam etmesi
beklenebilir

Destekler: 33,50 /33,13 / 33,05
Direncler: 33,68 / 33,71/ 34
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> EUR/TL
Yiiksek enflasyonla miicadelelerinin ardindan gelismis lilkelerin merkez bankalarinin faiz indirim
siireglerinin ve henliz faiz indirimlerine baslamayan diinyanin en biiyiik ekonomisi ABD’de
resesyon endiselerinin piyasalarin odaginda oldugu bir dénemdeyiz. Endiseler ile birlikte ABD
Merkez Bankasi’nin da (Eyliil ayinda) gevseme adimlarina baslamasi bekleniyor. Resesyon
endiselerinin hala masada olmasi faiz indirim hizi ve biiylikliigi hususunda belirsizlik yaratiyor.
Belirsizligin artmasi ise dolar talebinin azalmasina neden oluyor. Bu durum ise Euro’nun dolar
karsisindaki ylikselisini tetiklemeye devam ediyor.

Teknik Analiz: Teknik olarak 37,10TL seviyesi ilk destek bélgesi olarak diistiniilebilir. Bu seviye
altina geri cekilmelerde 37,00TL ve 36,75TL diger destek bélgeleri olacaktir. Olasi yiikselis
denemelerinin devam etmesi durumunda ise kisa vadeli 37,27 TL ilk direng seviyesi olarak
takip edilebilir.

Destekler: 37,10 / 36,75/36,32
Direncler: 37,27 / 37,50
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GBP/TL

Ingiliz Sterlini (GBP), Carsamba giinkii Londra oturumunda énde gelen rakiplerine karsi keskin bir
satisla karsi karsiya kald. Birlesik Krallik (ingiltere) Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS), Temmuz ayi
icin beklenenden daha yumusak bir Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) raporu raporlamasiyla ingiliz
para birimi zayifliyor; bu durum, Bank of Bank'in ardisik faiz orani indirimlerine iliskin beklentileri
artirdi.Yillik mangset TUFE, %2,3'liik tahminlerin altinda %2,2 artti, ancak hem Mayis hem de
Haziran'da bankalarin %2'lik hedefine déndiikten sonra hizlandi. Tahminlerinde manset
enflasyonun %2'ye déndiikten sonra tekrar ylikselebilecegi konusunda uyarmisti. Bir 6nceki aya
gore TUFE %0,2 diistii.

Gida, enerji, alkol ve tiitiin gibi dedisken kalemleri hari¢ tutan cekirdek TUFE, beklenen %3,4 ve
Haziran ayindaki %3,5 rakamina kiyasla beklenenden daha hizli bir sekilde %3,3'e geriledi.
Cekirdek enflasyondaki keskin diisiis, ingiltere ekonomisindeki fiyat baskilarini devam ettiren
6nemli bir itici glic olmaya devam eden hizmet enflasyonundaki yavas biiyiimeden kaynakland.
Hizmet sektériinde enflasyon 6nceki agiklanan yiizde 5,7'den yiizde 5,2'ye geriledi.

Hizmet sektériindeki fiyat baskilari biiyiik oranda yliksek licret artisindan kaynaklaniyor; bu artis
da Haziran ayi sonunda son ii¢ ayda son iki yilin en diisiik seviyesine geriledi. istihdam raporu Sali
glinti, Primler Hari¢ Ortalama Kazang¢larin Mayis ayiyla biten gceyrekte %5,7'den %5,4'e daha
yavas bir hizda arttigini gésterdi. Yavaslayan licret artisi nedeniyle hizmet enflasyonundaki sert
diistisiin, ticret baskilarinin yakin vadede kontrol edilemeyeceginden endise duyan BoE politika
yapicilari icin biiylik bir rahatlama olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 44 seviyelerine dogru agresif seyrini sirdiriiyor. Kur 43,74 direng
seviyesinin hemen altindaki seyrini siirdiiriiyor. 43,74 seviyesinin (lizerinde 44 seviyesini ,
altinda ise 43,28 seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler:43,43/42,80/42,30
Direngler: 43,28/43,74

FOREX GBPTRY=R - Bid 0435327 H43.7210 L43.3537 C43.6881 +0.1145 (+0.26% TRY ~

43.7450

43,74 43,6881
43.5000

43,28 —
43.0036

42.8216

42.5000

ALTIN

Yatay seyreden altin fiyatlari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla haftay artida
kapamaya hazirlanirken islemciler indirimin biiytikliigiine iliskin ipucu edinmek lizere Fed Baskani
Jerome Powell'in gelecek hafta yapacadi konusmayi izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.06 gerileyerek 2,455.23 dolar seviyesinde islem gérdii.

Haftalik bazda ise yaklasik %1 yiikseldi.



ABD altin vadeli islemleri %0.2 diistisle 2,488.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.26 gerileyerek 2,501.25 dolar seviyesinde
islem gordii. ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 2,541.80 dolara yiikseldi.
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Destekler: 2440 / 2410 / 2390
Direngler: 2475/2490/2503

> PETROL
Petrol fiyatlari, erken Asya islemlerinde diistii ancak diinyanin en bliyiik petrol tiiketicisi

ABD'de agiklanan ve resesyon endiselerini gideren ekonomik verilerin ardindan list (iste ikinci
haftayi da artida kapamaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.31 gerileyerek 80.79 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.46
gerileyerek 77.8 dolar seviyesinde islem gérdii.Brent haftalik bazda %1.6, ABD hafif ham
petrolii ise yaklasik %1.5 yiikselmeye hazirlaniyor.
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Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 276,63 seviyesinden islem
gortiyor.
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TR: PARA - S .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
2:01 GBP Rightmove Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 44,6 40,7
1600 FUR Fransa 12 Aylik Sabl.t Fa/z{l Hazine Bono (BTF) 238,7K
Ihalesi
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 5,070%
18:30 u
usb ABD Oncii Endeks (Aylik) (Tem) 0,4% 0,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak liciincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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