GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

16 Agustos 2024 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR

Diinya

Dolar/TL gegen haftaki kiiresel satis baskisi ile baslayan yiikselisinde 33.6950 seviyesine
kadar yiikselerek gtine yeni zirvede basladi. TL'nin dolar karsisindaki iki haftalik deger kaybi
yaklasik %1.3 oldu.

Piyasalarda TL likidite gelismeleri, 6niimiizdeki haftaki Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari
oncesi bugiin agiklanacak piyasa katilimcilari anketi izleniyor.

Bugiin ayrica hesaplama yénteminde revizyon yapilan Temmuz ayi konut fiyat endeksi de
glincellenmis serilerle birlikte aciklanacak.

Piyasalarda gegen haftaki dalgalanmanin ardindan ABD'de agiklanan ekonomik veriler
diinyanin en biiyiik ekonomisinde resesyon endiselerini azaltti. Ayrica verilerin, Eyliil'de
agresif faiz indirimine ihtiya¢ duyulacagi yéniindeki beklentilerini de zayiflatmasiyla bu hafta
kiiresel piyasalarda daha sakin bir seyir gériildii.

Piyasalar Fed'in gelecek ay 50 baz puan faiz indirimine gitmesine artik yalnizca %25 ihtimal
veriyor. Bu olasilik gegen hafta %55 olarak fiyatlaniyordu.

Dolar, islemcilerin Fed'in gelecek ay para politikasini agresif sekilde gevsetmek zorunda
kalacagi beklentilerini azaltmalarinin ardindan tahvil getirilerinde kaydedilen yiikselis
sayesinde 6zellikle yen karsisinda gli¢lii seyretti.

Dolardaki gli¢lii seyir risk istahindaki toparlanmaya ragmen gelismekte olan (ilke para
birimlerini baski altinda tutuyor.

Dolar/TL kiiresel satis basiyla gecen hafta yeni zirve olan 33.67 seviyesine kadar yiikselmis
ancak bu hafta daha yatay bir seyir izlemisti. Kurda yeni zirve bu gece gériilen 33.6950
olurken TL gecen hafta dolar karsisinda %1.1 deger kaybettikten sonra bu hafta da %0.2
civarinda deger kaybetti.

ONUMUZDEKi HAFTA TCMB FAIZ KARARI ONE CIKACAK

Reuters anketinde TCMB'nin enflasyonu kontrol altina almak adina en son Mart ayinda
yaptigi sikilastirmanin ardindan Agustos ayinda da politika faizini %50'de sabit birakmasi
bekleniyor. Karar 20 Agustos Sali giinii aciklanacak.

Ankette katilimcilarin yil sonu politika faizini tahminlerinin medyani %45
seviyesinde.Ekonomistlerden dérdii ilk faiz indiriminin Ekim ayinda, diger dérdii Kasim
ayinda, iki ekonomist de Aralik ayinda gerceklesmesini bekliyor. Bes kurum ise TCMB'nin ilk
faiz indirimini 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde yapmasini beklediklerini belirtti.



Temmuz ayinda yapilan bir 6nceki Reuters anketi faiz indirimlerinin biiyiik bélimdiiniin
o6ntimiizdeki yil yapilacagini gésteriyor. Ankete gére TCMB'den 2025 sonuna kadar 2,250 baz
puan faiz indirimi bekleniyor.

Ekonomistler éniimiizdeki hafta TCMB'den faiz degisikligi beklemiyor ancak PPK metnindeki
olasi degisiklikler yakindan izleniyor. Bankacilar PPK'da likidite, i¢ talep ve faiz artisi
ihtimalinin azalmasi nedeniyle bu yéndeki yénlendirmenin metinden ¢ikarilip
¢cikarilmayacadini izleyecekler.

GECELIK FAiZ DUN POLITIKA FAIZININ UZERINE CIKTI

Gecelik piyasada faiz koridorunun alt bandindan sinirsiz likidite ¢cekebilen TCMB bu hafta
ayrica islemleri Takasbank para piyasasina da tasidl.

islemcilerin verdigi bilgiye gére TCMB, Takasbank para piyasasinda gecelik vadede faiz
koridorunun alt bandi olan %47 kotasyonu ile TL likidite ¢ekebilecek alim emri girmeye
basladi. Bankacilarin verdigi bilgiye gére diin TCMB kotasyon girdi ancak islem
gerceklesmedi.

Veriler diin itibariyla likidite fazlasinin yaklasik 140 milyar TL oldugunu gésterdi. Gecelik faiz
ise diin %50.36 ile hafta basindan beri ilk kez politika faizinin (izerine ¢ikti.

Kiiresel piyasalarda, Fed'in para politikasina iliskin beklentiler ve ABD resesyonuna yénelik
senaryolar etkili olmaya devam ediyor. Diin ABD'de haftalik olarak agiklanan issizlik maasi
basvurulari beklentilerin altinda kaldi ve ABD perakende satislar ise beklentilerin lizerinde
gerceklesti. Veri resesyon endiselerini azaltirken, diin piyasalarda risk istahini da destekledi.
Bugtin icinde ABD'de agiklanacak veriler takip edilecek.

UsD/TL

Beklentilerin altinda gelen, ABD TUFE verisi ABD ekonomisinde sogumaya isaret etse de, DolarTL
33,52 seviyesini kirip yukari yénlii hareketine devam etti. Biitce dengesi verisi ve yatay hareketine
devam eden CDS hareketi takip edilecek.

Teknik Analiz: Teknik Analiz: DolarTL 33,52 direncini kirdi. 33,52 seviyesinin Ustiinde kaldigi
stirece simetrik hedef olan 33,91 direncine dogru alimlar hiz kazanabilir. 33,50 seviyesinin
altinda kapanislar olmasi halinde 33,13 destedine dodgru hareketine devam etmesi
beklenebilir

Destekler: 33,50 /33,13 / 33,05
Direncler: 33,68 / 33,70 / 34
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> EUR/TL
EUR, diin agiklanan enflasyon verisinin etkisiyle birlikte yukari yénlii ivmesini gii¢lendirdi.

Beklentilere paralel gelen ABD enflasyon verisi sonrasi, eyliil ayindaki faiz indirimi olur mu
Tartismasi yerine Fed ne kadarlik bir faiz indirimi yapar tartismalari basladi. Ote yandan
Chicago Fed Baskani Goolsbee, isglicii piyasasi konusunda enflasyondan daha fazla endiseli
oldugunu séyledi. Goolsbee, Bloomberg News’e verdigi roportajda mevcut faiz oranlarinin
“cok kisitlayici” oldugunu séyledi ve bu durusun ancak ekonominin asiri Isinmasi durumunda
uygun olacagini séyledi. Ayni zamanda, Fed’in Eyliil ayindaki toplantisinda faiz indiriminin ne
kadar muhtemel veya ne kadar biiyiik olabilecegi konusunda yorum yapmaktan kagind..
Bugtin ise ABD issizlik verileri takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: Yukari trendin devam ettigini izliyoruz. Onceki islem giiniinde 37.0016
seviyesinden kapanan Euro/TL igin giinliik kazang %0.03 olarak gergeklesti. 20 giinliik
hareketli ortalamasinin lizerinde olan kur icin RSl géstergesi 73.88 seviyesinde iken
momentumu 103.13 seviyesinde. Giin i¢i yukari yénlii hareketlerde 37.06 seviyesi takip
edilebilir. Bu seviyenin ge¢ilmesi durumunda 37.25 ve 37.50 direncleri 6nemli hale gelebilir.
Olasi geri gekilmelerde ise 36.80, 36.46 ve 36.32 destek seviyeleri olarak izlenecektir.

Destekler: 36,46 / 36,32 / 36,04
Direngler: 37,06 / 37,25 / 38,5
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GBP/TL

Ingiliz Sterlini (GBP), Carsamba giinkii Londra oturumunda énde gelen rakiplerine karsi keskin bir
satisla karsi karsiya kald. Birlesik Krallik (ingiltere) Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS), Temmuz ayi
icin beklenenden daha yumusak bir Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) raporu raporlamasiyla ingiliz
para birimi zayifliyor; bu durum, Bank of Bank'in ardisik faiz orani indirimlerine iliskin beklentileri
artirdi.Yillik mangset TUFE, %2,3'liik tahminlerin altinda %2,2 artti, ancak hem Mayis hem de
Haziran'da bankalarin %2'lik hedefine déndiikten sonra hizlandi. Tahminlerinde manset
enflasyonun %2'ye déndiikten sonra tekrar ylikselebilecegi konusunda uyarmisti. Bir 6nceki aya
gore TUFE %0,2 diistii.

Gida, enerji, alkol ve tiitiin gibi dedisken kalemleri hari¢ tutan cekirdek TUFE, beklenen %3,4 ve
Haziran ayindaki %3,5 rakamina kiyasla beklenenden daha hizli bir sekilde %3,3'e geriledi.
Cekirdek enflasyondaki keskin diisiis, ingiltere ekonomisindeki fiyat baskilarini devam ettiren
6nemli bir itici glic olmaya devam eden hizmet enflasyonundaki yavas biiyiimeden kaynakland.
Hizmet sektériinde enflasyon 6nceki agiklanan yiizde 5,7'den yiizde 5,2'ye geriledi.

Hizmet sektériindeki fiyat baskilari biiyiik oranda yliksek licret artisindan kaynaklaniyor; bu artis
da Haziran ayi sonunda son ii¢ ayda son iki yilin en diisiik seviyesine geriledi. istihdam raporu Sali
glinti, Primler Hari¢ Ortalama Kazang¢larin Mayis ayiyla biten gceyrekte %5,7'den %5,4'e daha
yavas bir hizda arttigini gésterdi. Yavaslayan licret artisi nedeniyle hizmet enflasyonundaki sert
diistisiin, ticret baskilarinin yakin vadede kontrol edilemeyeceginden endise duyan BoE politika
yapicilari icin biiylik bir rahatlama olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin son islem giiniinde yukari yonlii momentumunu koruyor. Diin
aciklanan ABD verileri sonrasinda dolar endeksinin geri cekilmeye devam etmesi sonrasinda
yukari yonlii hareket eden GBP/USD paritesi kurun yéniinii yukari yonlii baskilayan ana faktér
olarak goziikiiyor. Sabah saatlerde 43,60 seviyesini géren kurun bu seviye lizerinde kapanis
yapmasi yukari yénii desteleyebilir. bu seviye altinda kapanislar yasanmasi durumunda ise 43
seviyelerine dogru geri ¢cekilmeler izleyebiliriz.

Destekler:43,43/42,80/42,30
Direngler: 43,28/43,60
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ABD’de faiz indirim beklentilerinin gittikce artmasina karsin geg¢tigimiz hafta ortaya c¢ikan
resesyon séylentileri kiymetli metal adina duraklatici bir safha olmustu. Bu hafta agiklanan



UFE ve TUFE verileri ardindan ise risk istahinda belirli bir geri ¢ekilme yasanip, faiz indirim
ihtimalinin oldukga yiikseldigi gériildi. Diin beklenti altinda gelen TUFE verisinin ardindan
glini saticili bir bélgede kapatan Ons altin bugiin sabah saatlerinde de alicili bir seyir izliyor.
Kiymetli metalde yukari yénlii hareketlerin devam etmesi durumunda 2475 ve 2490 direng
seviyeleri olarak hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 2450 ve 2425 destek seviyeleri
olarak izlenebilir.

Teknik Analiz: Kiymetli metalde yukari yénlii hareketlerin devam etmesi durumunda 2475 ve
2490 direng seviyeleri olarak hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 2440 ve 2410 destek
seviyeleri olarak izlenebilir.
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Destekler: 2440 / 2410 / 2390
Direngler: 2475/2490/2500

PETROL

Petrol fiyatlari, iran’in Israil’e yénelik olasi saldirisina iliskin endiselerin gélgesinde iki giinliik
diisiisiin ardindan yiikselise gecti. Brent énceki iki seansta yiizde 3,1 diistiikten sonra varil basina
80 dolar civarinda islem gérdii; ABD ham petrolii ise 77 dolarin iizerindeydi. iran’in, iist diizey
Hamas liderinin kendi topraklarinda éldiiriilmesine misilleme yapma sézii vermesinden iki hafta
sonra, saldirinin ne sekilde olabilecegi konusunda gerilim artiyor.

Carsamba giinii yayinlanan resmi veriler, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta siirpriz bir
artisla 1,36 milyon varil arttigini gésterdi.

Ham petrol, Cin’deki tiiketime yonelik olumsuz gériiniimiin etkisiyle Temmuz basindaki son
zirvesinden geriledi ve bunun sebebi ise benzin talebinin, daha temiz yakitlarin kullaniminin
artmasiyla azalmasi. Persembe glinii yayinlanan hiikiimet verileri, {ilkenin gériinen petrol
talebinin Temmuz ayinda bir yil 6ncesine gére ylizde 8 diistligiinii gosterdi
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> SBYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 276,63 seviyesinden islem

gortiyor.
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15:30 usb Konut insaat Baslangiglari
Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu
22:30 usD 238, 7K
(CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar !
Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti
. - . _— 51,45%
22:30 GBP Komisyonu (CFTC) Ingiliz Sterlini spekiilatif net
pozisyonla
42,95%
14:30 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Tahmini (Agu)
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any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin higcbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da dider faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igeridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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