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TL kiiresel giivenli liman arayisiyla satis baskisi altinda kalmaya devam ederken piyasalarda
bugiin Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin (i¢lincii enflasyon raporu mesajlari izlenecek.

ABD'nin faiz indiriminde resesyona neden olacak sekilde geg¢ kaldigi endisesi ile jeopolitik
gelismeler kiiresel piyasalardaki ana belirleyiciler.

TCMB bugiin yilin ticiincii enflasyon raporunu agiklayacak. Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE)
Mayis'ta yillik %75.45'te zitve yaptiktan sonra baz etkisinin de katkisiyla diistise gegti.

Merkez Bankasi yil sonunda bu diisiisiin %38'e ulasacagini 6ngériirken piyasa beklentisi bu
diisiisiin %42.2'de kalacadi yoniinde. Bu kapsamda TCMB Baskani Fatih Karahan'in, bugiin
enflasyon raporunda verecedi mesajlar piyasada yakindan takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek bu hafta katildigi bir canli yayinda en biiyiik 6nceligin
enflasyonu diistiirmek oldugunu bu konuda geri adim atmayacaklarini belirterek, OVP'deki
hedefleri de degistirmeyi diisiinmediklerini s6yledi. OVP ve TCMB enflasyon tahminleri paralel
olusturuluyor.

Piyasalardaki enflasyon tahminleri TCMB bu yil sonu tahmininden uzak degil. Ancak piyasalar
2025 sonu i¢in TCMB'nin %14 tahminini "iddiali" buluyor. Giincel Reuters anketinde piyasanin
2025 sonu igin enflasyon tahminlerinin medyani %25 seviyesinde.

Simsek, "...geri adim atmayacagiz, hedefleri degistirmeyi diisiinmiiyoruz, bu konuda kararliyiz.
iddiali olabilir ama gerekli tedbirleri alip yolumuza devam edecegiz" dedi.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akcay da gecen ay gerceklestirdigi Reuters séylesisinde, su anda
faiz indirim déngiisiiniin degerlendirilmedigini ve indirimler basladigi zaman da siki durusun
korunacagini s6ylemisti.

Piyasalarda bu agiklamalar éncesi yilsonundan énce 500 baz puan faiz indirimine gidilecegi
medyan beklenti idi. Gittikce 6niimiizdeki yila dogru yogunlasan tahminler faiz indirimlerinin 2025
sonuna kadar 2,250 baz puana ulasacabilecegini gésteriyor.

TCMB'ye gére aylik enflasyon henliz faiz indirimini degerlendirecek bir diisiis egilimine girmedi.
Akgay, "Aylik enflasyonun ana egiliminde kalici bir diisiis gézlenmeden ve yakindan takip ettigimiz
diger gostergeler de buna eslik etmeden faiz indirimi glindeme gelmeyecek" demisti. TCMB
enflasyon beklentilerinde ve i¢ talep dengelenmesinde "kalici iyilesmeler"i de yakindan izliyor.

Bu kapsamda piyasanin enflasyon tahminleri 2024 icin TCMB tahminine yakin olsa da 12 ay
sonrasi icin 72% olan hanehalki ve %55 olan firmalarin beklentileri TCMB éngiirlerine olduk¢a
uzak.
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ABD ekonomisinin resesyona girecegine yénelik endiseler, biiylik teknoloji sirketlerinin
beklentilerin altindaki bilangolari ve jeopolitik endiselerle yatirimcilarin riskli varliklardan
uzaklasma egiliminde. Gelismekte olan para birimlerinde satis baskisi daha belirgin.

Dolar/TL satis basiyla yeni zirve olan 33.67 seviyesine kadar ylikseldikten sonra bu sabah giine
33.55 civarinda basladi. TL'nin bu hafta basindan beri dolar karsisindaki deger kaybi %1.1
seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda bliyiik ¢apli carry trade pozisyonlarinin kiiresel faiz kararlari nedeniyle daha
az gekici olmasi endisenin ana kaynadi. Diisiik faizli bir para birimi ile bor¢lanip yliksek faizli bir
para birimine yatirim yapmak carry trade olarak adlandiriliyor.

Gegen hafta Cuma giinii ABD'de agiklanan ve ekonomide gerilemeye iliskin endiseleri tetikleyen
aylik istihdam verisinin ardindan, bugiin ABD'de ag¢iklanacak olan issizlik maasi basvurulari
yakindan izlenecek.

Bugiin i¢ glindemde Hazine'nin i¢ piyasada kurumsal yatirrmcilara dogrudan satisini
gerceklestirecegi bir yil vadeli dolar cinsi ihrag izlenecek. Hazine'nin déviz cinsi tahvilinde alti aylik
dénemsel getiri %2.37 olacak. Bugiin ayrica haftalik para banka istatistikleri, déviz rezervi ve
menkul kiymet hareketleri de izlenecek.

GECELIK FAIZ UST BANTTA, LIKIDITE FAZLASI SONA ERDI

i¢ piyasada gecelik faizler ve fazla likidite yakindan takip ediliyordu. TCMB verileri diin itibariyla
fazla likiditenin bittigini gbsterdi. TCMB'nin gegen hafta basladigi giinigi ek TL depo alim ihalesi ve
lokal bankalarla ters yénlii swap ihaleleri ardindan gecelik faizler de belirgin yiikseldi.

Fazla likidite gegen hafta yaklasik 400 milyar TL idi. Diin itibariyla bankacilik sisteminin likidite
a¢igi yaklasik 25 milyar TL oldu. Gecelik faiz ise gegen hafta geriledigi %47.02'den diin %52.95'e
ylikselerek faiz koridorunun (st bandina yerlesti.

PARITELER
USD[TL

DolarTL, jeopolitik gelismeler sonrasi gelen alim tepkisi sonrasi DXY endeksindeki yatay seyrin de
etkisiyle 33,52 seviyesine dogru bir diizeltme yapti. Bugiin aciklanacak TCMB enflasyon
raporundaki tonun sahinligi takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL haftanin ilk islem gliniinde 33,30 seviyesi lizerinde kapanis yaparak, 33,30-
33,58 bandi icersinde islem gérmeye basladi. Kurun bu haftay! bu band arasinda tahmin
edecegini 6ngériiyoruz. Olasi yukari yonlii hareketlerde, 33,58 seviyesi lizerinde 33,78 seviyesi
direncg seviye, 33,30 altinda ise 32,95 seviyesini destek seviye olarak takip ediyoruz.

Destekler: 33,30/32,95
Direncgler:33,58/33,78
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> EUR/TL

EUR/USD paritesi 1,0935 civarina toparlanarak Persembe glinii Asya islem saatlerinde iki giinliik
kayip serisini sonlandirdi. Daha yumusak olan ABD Dolari (USD), majér cifte bir miktar destek
saghyor. Bununla birlikte, riskten kagis hissi, artan jeopolitik risklerin ortasinda EUR/USD
paritesinin yiikselisini sinirlayabilir. Giiniin ilerleyen saatlerinde, haftalik ABD ik issizlik
Basvurulari yayinlanacak.Gegen hafta zayif gelen ABD Temmuz ayi istihdam raporu, Federal
Rezerv'in (Fed) bu yil daha derin faiz indirimleri yapacagi spekiilasyonlarini tetikledi ve bu da
Dolari zayiflatmaya devam ediyor. FedWatch aracina goére, finansal piyasalar Fed'in Eyliil
ayindaki bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini diisiirecegine ve 25 baz puan yerine 50 baz
puanlik (bps) bir indirime iliskin bahisleri yaklasik %83'e ¢ikaracadina inaniyor. Avrupa Merkez
Bankasi politika yapicisi Olli Rehn Carsamba glinii yaptigi aciklamada, politika yapicilar arasinda
enflasyon egiliminin yakin gelecekte yavasladigina dair giiven olmasi halinde ECB'nin faiz
oranlarini diisiirmeye devam edebilecegini séyledi. Merkez bankasi Temmuz toplantisinda faiz
oranlarini beklemede birakti. ECB Baskani Christine Lagarde, kiyi konferansi sirasinda yaptigi
aciklamada, Eyliil ayinda herhangi bir hamle yapilip yapiimadigi sorusunun tamamen agik
oldugunu séyledi.Temmuz ayi icin Alman Uyumlastirilmis Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nden (HICP)
daha fazla ipucu alacak. HICP'nin Temmuz ayinda yillik bazda %2,6 seviyesinde dedismeden
kalacagi tahmin ediliyorBu arada, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler Euro (EUR) gibi daha
riskli varliklari siiriikleyebilir. CNN'in Carsamba giinii ge¢ saatlerde iran ve vekillerinin israil'e karsi
potansiyel bir misillemeye hazirlandidini bildirmesinin ardindan piyasa temkinli bir hal aldi. En son
istihbarat, herhangi bir yanitin Persembe veya Cuma gliniine kadar ertelenebilecegini gésterdi.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,30-36,70 bandi igersinde yukari seviyeleri zorlamaya devam ediyor.
Kurun 36,70 -36,30 bandi arasinda kalmasini beklemekle birlikte, bu band disina tasmasi
durumunda 36,90-36,05 band! icersinde hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:36,30/36,05/35,85
Direngler: 36,70/36,90
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GBP/TL
GBP cephesinde, artan Orta Dogu gerilimlerine bagli olarak artan riskten kaginma, yatirimcilarin

Ingiliz Sterlini (GBP) gibi riske duyarli para birimlerinden uzak durmasina neden olabilir. iki ABD
istihbarat yetkilisine gére, iran ve miittefikleri Israil'e karsi potansiyel misilleme hazirliginda.
CNN'in bildirdigine gére, Liibnan'daki iran Hizbullahi'nin iist diizey bir askeri komutaninin ve
Tahran'da (ist diizey bir Hamas liderinin yakin zamanda O&ldiiriilmesinin ardindan bu yanit
bekleniyor.Bu arada, Ingiliz Sterlini'nin yukari yénlii hareketi, ingiltere Merkez Bankasi(BoE'nin)
Adustos toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi yapacadina dair artan beklentiler nedeniyle
sinirlanabilir. Ek olarak, piyasa beklentileri simdi BoE'nin Aralik ayina kadar iki ¢eyrek puanlik faiz
indirimi daha yapma olasihigini iceriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL, USD/TL’nin yukari yénlii ataklarina karsin gerileyen GBP/USD paritesi
nedeni ile 42,50 seviyelerinde dengelenmeye devam ediyor. Kur 42,80-42,30 dar bandda bugiinii
tamamlayacak gibi géziikiiyor.

Destekler:42,30/42
Direngler: 42,80/43
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> ALTIN
Glivenli liman olarak gériilen altin, Ortadogu'daki gerilim ve ABD'de faiz indirimlerine iliskin

beklentilerle yiikselirken islemciler ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) atacagi adimlarla ilgili ipucu

edinmek icin ekonomik verileri izleyecekler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.52 yiikselerek

2.394,08 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.2 diisiisle 2,428.40 dolara
geriledi.

Teknik Analiz: Degerli madenin giinii 2390-2410 bandi arasinda kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:2390/2365
Direngler: 2410/2440/2475/2500
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> PETROL
Ham petrol fiyatlari diin agiklanan ve ABD'nin ham petrol stoklarinda beklentilerin (izerinde dlisiis

gergeklestigini gosteren verinin ardindan yiikselisini stirdiirdii.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.10 gerileyerek 78.25 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii
%0.04 ylikselerek 75.26 dolar seviyesinde islem gérdii.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 282,41 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:30 TRY TCMB Enflasyon Raporu
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 91,91B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 241K 249K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia




etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
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