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Diinya

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin yatirimci endiselerini yatistiracak agiklamalarinin
ardindan kiiresel riskten kagis durulurken TL ise diinkii sert deger kaybinin bir béliimiini telafi
etti.

ABD'nin resesyona dogru ilerledigi endiseleri gecen hafta agiklanan ABD istihdam verileri ile
baslamis diin ise Japonya borsasindaki tarihi diistisle devam etmisti.

Japon borsasi, gegen hafta kiiresel borsalarda yasanan diisiisiin, ekonomik kaygilarin ve ucuz
yenle finanse edilen yatirimlarin yavaslamakta oldugu endisesiyle diin %12.4 ile 1987'deki Kara
Pazartesi satislarindan bu yana en bliyiik tek giinliik diistisiinii kaydetmisti. Nikkei endeksi bugiin
%10'dan fazla yiikselisle glinii tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri, piyasalari rahatlatmak igin ellerinden geleni yaparken San
Francisco Fed Baskani Mary Daly, istihdam piyasasinda gerileme yasanmasini 6nlemenin "son
derece 6nemli" oldugunu séyled..

Daly, gerektiginde faizleri diisiirmeye agik olduklarini ve politikanin proaktif olmasi gerektigini de
ifade etti.

Bu agiklamalar, Fed'in Eyliil toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine gidecedi yoniindeki piyasa
beklentilerini desteklerken, vadeli kontratlar Fed'in Eyliil'de belirgin faiz indirimine gitmesine %87
ihtimal veriyor.

Cin ekonomisine yénelik artan endiselerin yani sira Cuma giinii agiklanan istihdam verileri, biiyiik
teknoloji sirketlerinin beklentilerin altindaki bilangolari, yatirimcilari giivenli nakit arayisina
ybnlendirirken, hisse senedi piyasalarinda, petrolde ve yiiksek getirili para birimlerinde satisa
neden oldu. Jeopolitik endiseler de bu siirecte etkili oldu.

Dolar/TL satis basiyla diin, en yiiksek yeni zirve olan 33.47 seviyesine kadar yiikseldikten sonra bu
sabah giine 33.3025'e kadar gerileyerek basladi. BIST-100 .XU100 ve bankacilik endesi . XBANK
diin %5.5 civarinda diisiisle giinii tamamlamisti.

Borsa istanbul'da endekse badli devre kesici sistemi diin iki kez devreye girdi ve pay piyasasi ile
ViOP'taki islemler gegici olarak durduruldu. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri de kiiresel satis kaynakli
300 baz puan seviyesine dogru yaklasmisti.

Bugiin i¢ glindemde Merkez Bankasi aylik fiyat gelismeleri ve reel efektif déviz kuru verisi yer
aliyor. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in bugiin yapacadi aciklamalar da
izlenecek.

GECELIK FAIZ YUKSELDI, LIKIDITE FAZLASI AZALDI, REZERV ARTTI
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Ote yandan TCMB'nin Persembe giinii aciklayacadi 2 A§ustos haftasina verilerine iliskin
ekonomistlerin hesaplamalari rezervde artis trendinin devam ettigini gésteriyor.

Ekonomist Haluk Biiriincekgi, ekonomistlerin hesaplamalarina gére "altin dahil toplam rezervlerin
2.3 milyar dolar artarak 150.3 milyar dolara yiikselmesini bekliyoruz...Net uluslararasi rezerviler
3.6 milyar dolar artarak 51.2 milyar dolar seviyesine ulasmis gériiniiyor. Bu 5 Temmuz 2013'den
beri en yiiksek degere isaret etti" dedi.

I¢c piyasada gecelik faizler ve fazla likidite yakindan takip ediliyor. TCMB'nin gecen hafta basladidi
glinici ek TL depo alim ihalesi ve lokal bankalarla ters yonlii swap ihaleleri ardindan gecelik faizler
belirgin yiikseldi.

Fazla likidite gegen haftaki yaklasik 400 milyar TL'den diin 70 milyar TL'ye yaklasti. Gecelik faiz ise
gecen hafta geriledigi %47.02'den diin %51.82'ye yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi diin 31,458 seviyesinde kapanmasinin ardindan bugiin agnlista %8'den
fazla yiikselerek 34,000'in lizerine ¢ikti.

Japon borsasi, gegcen hafta kiiresel borsalarda yasanan diisiisiin, ekonomik kaygilarin ve ucuz
yenle finanse edilen yatirimlarin yavaslamakta oldugu endisesiyle diin 1987'deki Kara Pazartesi
satislarindan bu yana en biiyiik tek giinliik diistisiinii kaydetmisti. Japonya'nin Nikkei endeksi diin
%12.4 gerilemisti.

S&P 500 vadeli kontratlari ilk islemlerde %0.9 toparlanirken, Nasdaq vadeli kontratlari %1.2
ylikseldi. S&P 500 diin %3 gerilerken, Nasdaq endeksi %3.43 gerilemisti.

Araci kurum Pepperstone'un arastirma miidiirii Chris Weston, "Diin Asya piyasalarinda marj
pozisyonlarinin biiyiik él¢iide kapatiimasindan kaynaklanan nefes kesici ve tarihi hareketlerin
ardindan, bugiin acilista gli¢lii bir yiikselis bekliyoruz" dedi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri %3.667'ye kadar diistiikten sonra %3.84'e yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri, piyasalari rahatlatmak igin ellerinden geleni yaparken San
Francisco Fed Baskani Mary Daly, istihdam piyasasinda gerileme yasanmasini 6nlemenin "son
derece 6nemli" oldugunu séyledi.

Daly, gerektiginde faizleri diisiirmeye acik olduklarini ve politikanin proaktif olmasi gerektigini de
ifade etti.

Bu agiklamalar, Fed'in Eyliil toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine gidecedi yoniindeki piyasa
beklentilerini desteklerken, vadeli kontratlar Fed'in Eyliil'de belirgin faiz indirimine gitmesine %87
ihtimal veriyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.49 ylikseldi.

PARITELER

UsD/TL
Kiiresel piyasalarda enflasyon endiseleri yerini resesyon endiselerine birakirken, Japonya Merkez

Bankasi’nin faiz artirim karari sonrasi carry trade pozisyonlarinin kapatilmasi piyasalarda
volatiliteyi artirdi. Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde diin diisiisler izlendi. Gelismekte
olan iilke para birimleri ise dolar karsisinda agirlikli deger kayiplari yasadi. Yurt icerisinde ise
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temmuz ayr manset enflasyonu aylik yiizde 3,23 artis ile beklentilerin altinda geldi ve de yillik
enflasyon ylizde 71,60°dan ylizde 61,78’e geriledi.

Teknik Analiz: USD/TL bu haftaya kiiresel piyasalardaki risk istahi nedeni ile hizli bir baslangig
yaparak 33,60 seviyelerine kadar islem gérdii. Bugiin sakinlesen piyasa sonrasinda kurun 33,30
seviyelerinde dengelendigini izliyoruz. Yukari yénlii hareketlerde 33,58, asagida ise 32,95
seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destekler: 33,17/32,95/32,70/32,55
Direngler:33,30/33,58

FOREXTRY=-Bid O

> EUR/TL
Piyasalar ABD ekonomisinin ihmli yavaslama esliginde enflasyonun dlisiis kaydettigi senaryonun

disina ¢ikiyor. Ekonomide dengesizlik (dengesiz yavaslama) gériilebilecegi spekiile ediliyor.
Yukarida ifade ettigimiz dengesiz yavaslama algisi ile birlikte Japonya Merkez Bankasi’nin politika
degdisikligine gitmesi yeni pozisyonlanmalari da beraberinde getiriyor. FED’in faiz indirim
stirecinde resesyon tehlikesi nedeniyle hizlanmasi beklenirken Dolar Endeksi’nde de beklentiye
paralel zayiflama devam ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TL diin yasanan gelismeler karsisinda 36,60 seviyelerini gérdi. Kurdaki
ylikselisin ana faktérii EUR/USD paritesinin 1,10 seviyelerine ¢ikmasinin oldugunu gériiyoruz.
Bugiin tepki satislari sonrasinda kurun daha ilimh bir seviyede denge bulmasini bekliyoruz. Bu
baglamda kurun 36,50-36,30 bandi arasinda hareket edebilecegini diisiiniiyoruz.

Destekler:36,30/36,05/35,85
Direngler: 36,50/36



FOREX EURTRY=- Bid O

GBP/TL

ingiltere tarafinda gecen haftaki faiz karari sonrasinda sakin bir veri glindemi mevcut. GBP kiiresel
piyasa istahina bagli hareket ederek bu haftyr tamamlayacak. ABD verileri sonrasinda genis bir
dalgalanma yasanan piyasada GBP’nin daha sakin kaldigini gériiyoruz. GBP bugiin de yine kiiresel
piyasalardaki gelismelere gére sekillenecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin bugtin 42.80-42,30 bandi hareket edecedini diisiintiyoruz.

Destekler:42,30/41,50
Direngler: 42,80/43

FOREX GEPTRY=R - Bid 0O

ALTIN
Altin fiyatlari, Fed yetkililerinin bu yilin ilerleyen zamanlarinda daha biiyiik ¢capl faiz indirimine

gidilecegine dair beklentileri kuvvetlendiren aciklamalarinin ardindan yiikseldi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati % 0.06 ylikselerek 2,409.40 dolar seviyesinde islem gdériiyor.

Teknik Analiz: Degerli madenin giinii 2475-2410 bandi arasinda kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:2390/2365
Direngler: 2410/2440/2475/2500
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Ortadogu'da ¢atismanin tirmanmasindan kaynakli arz endiseleri, ABD hizmetler

PMI verisinin beklentilerin lizerinde ag¢iklanmasi ve Libya'nin Sharara petrol sahasindaki liretim
kesintisinin etkisiyle 6nceki seanstaki kayiplarini toparlayarak %1'den fazla yiikseldi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.21 yiikselerek 77.22 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD
hafif ham petrolii %1.54 ylikselerek 74.06 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlrkiye'nin bes yilik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 298,79 seviyesinden islem

goriyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hi¢bir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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