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Dolar/TL, kiiresel riskten kagisin belirginlesmesi ve artan jeopolitik gerilimin de etkisiyle giine
33.38ile tarihi zirvesinde baslarken bugiin piyasalarda Temmuz ayi enflasyon verileri izlenecek.
Kiiresel piyasalarda riskten kagis oldukga kuvvetli. ABD'de faiz indiriminde geg¢ kalindigi ve bunun

da resesyon ile sonu¢lanacadi endisesi kiiresel sert satis baskisi getirdi.

Cin ekonomisine ydnelik artan endiselerin yani sira Cuma giinii agiklanan istihdam verileri, biiyiik
teknoloji sirketlerinin beklentilerin altindaki bilangolari, yatirimcilari giivenli nakit arayisina
ybnlendirirken, hisse senedi piyasalarinda, petrolde ve yiiksek getirili para birimlerinde satisa
neden oldu.

Japonya'nin Nikkei endeksi %13'e yakin diisiis kaydetti. Yatirnmcilar ekonomik biyimeyi
toparlamak icin ABD'de faizlerin hizla indirilmesi gerekecegdini diisiiniiyor.

Petrol fiyatlari ise diinyanin en bliylik petrol alicisi olan ABD'de resesyon endiselerinin,
Ortadogu'da tirmanan gerginligin arzi etkileyebilecedi endiselerini dengelemesiyle sekiz ayin en
diisiik seviyelerinde seyretti.

TUFE DE YUKARI YONLU SURPIz

Bugiin i¢ glindemde Cumhurbaskani Erdogan baskanhgindaki kabine toplantisi ve Temmuz ayi
enflasyon verileri takip edilecek.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Temmuz ayinda aylik %3.45 artmasi,
Mayis ayinda gergeklesen bu yilki zirvenin ardindan baz etkisinin de katkisiyla yillik olarak
diisiistinii hizlandirarak %62.1 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Merkez Bankasi'nin Temmuz ayi versinin beklentilerin (izerinde gelebilecegine dair Reuters
soylesisindeki mesajlarinin ardindan piyasa beklentisi %2.77'den %3.5'e yiikseldi. TCMB Haziran
ve Temmuz ardindan her iki yénlii baska siirpriz TUFE verileri de gériilebilecedini ancak trend
degisikligi yaratmadidi stirece yeni bir tepki beklenmemesi gerektigi mesaji da vermisti.

TUFE'de vergi ve yénetilen fiyatlardaki ayarlamalarin Temmuz'da aylik enflasyona 1.5 puan ilave
katki bekleniyor.

GECELIK FAIZ SERT ARTISLA POLITIKA FAIZIiNIN UZERINDE

i¢c piyasada gecelik faizler ve fazla likidite yakindan takip edilmeye devam ediliyor. TCMB'nin
gecen hafta basladidi glinici ek TL depo alim ihalesi ve lokal bankalarla ters yonlii swap ihaleleri
ardindan gecelik faizler belirgin yiikseldi.

Fazla likidite yaklasik 400 milyar TL'den Cuma giinti itibariyla 100 milyar TL'nin altina indi. Gecelik
faiz ise gecen hafta geriledigi %47.02'den Cuma giinii %51.11"e yiikseldi.
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ABD'de Cuma glinii aciklanan zayif istihdam verilerinin resesyon endiselerini ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) daha bliyiik ¢apli faiz indirimine gidecedi beklentilerini kuvvetlendirmesinin
ardindan piyasalarda yasanan temkinlilik devam ederken, yen dolar karsisinda Ocak ayi ortasinda
gordiigii en yliksek seviyelere ¢ikti.

ABD'de Cuma giinii agiklanan verilere gére, Temmuz ayinda tarim disi istihdam 114,000 ile
beklentilerin altinda artarken, issizlik orani %4.3 seviyesine yiikseldi.

Istihdam piyasasinin zayifladigina dair isaretlerin etkisiyle yatirimcilar artik Fed'in Eyliil ayinda 50
baz puan faiz indirimine gitmesini bekliyor. Bu beklenti veri 6ncesi 25 baz puand..

Cin ekonomisine ydnelik artan endiselerin yani sira Cuma giinii agiklanan istihdam verileri, biiyiik
teknoloji sirketlerinin beklentilerin altindaki bilangolari, yatirimcilari giivenli nakit arayisina
ybnlendirirken, hisse senedi piyasalarinda, petrolde ve yiiksek getirili para birimlerinde satisa
neden oldu.

PARITELER

USD/TL
Kurda yiikselis piyasada yasanan risk algisindaki bozulma ile devam ettigini gériiyoruz. 33,25TL

tizerinde kalicilik ile haftaya baslayan kurda bugiin yurt icinde temmuz ayi enflasyon verisi takip
edilecek. Aylik bazli %3,3 beklenti ile yillik %61,90 seviyesine geri gekilmesini bekliyoruz. ABD’de
ise PMI verilerini takip etmeye devam edecegiz.

Teknik Analiz: USD/TL son bir haftadir icersinde oldugu 32,95-33,30 bandi icersinden bir yukari
banda kaymaya ¢alistigini gériiyoruz. Kur kiiresel cagta yasanan gelismeler sonrasinda yukari
yonlii ivmesini hizlandirdi. 33,30 seviyesi lizerinde giinliik kapanislar yasanmasi durumunda 33,50
seviyelerine dogru seyirler izleyebiliriz. Olasi asagi yénlii hareketlerde ise 33 seviyesini takip ediyor
olacagiz.

Destekler:32,95/32,70/32,55
Direngler: 33,17/33,30
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Piyasalar ABD ekonomisinin ihmli yavaslama esliginde enflasyonun diisiis kaydettigi senaryonun
disina ¢ikiyor. Ekonomide dengesizlik (dengesiz yavaslama) gériilebilecedi spekiile ediliyor.
Yukarida ifade ettigimiz dengesiz yavaslama algisi Cuma giinii agiklanan istihdam veri seti ile
artti. Aylik is basi yapanlarin sayisi Temmuz’da beklentilerin belirgin altinda kald. issizlik orani ise
ylikseldi. Veriler istihdamda kirilganhk artti seklinde algilandi. Bunun devaminda ise ekonominin
saghgi sorgulaniyor. Daha énceki paylasimlarimizda issizlik oraninin ylizde 4 seviyesinin lizerine
¢itkmasinidikkat ¢ekmeye baslamis ve oranin bu seviyenin lizerine ¢ikmasi halinde FED’in tepki
vermek zorunda kalabilecedini ifade etmistik. Bu gériistiimiizii ise FED géniillii mi géniilsiiz mii
faiz indirecek sorusu ile sorgulamistik. Istihdamdaki zayiflik FED’i zorunlu olarak faiz indirim
kararina yéneltebilir. Eyliil ayindaki faiz kararina daha ¢ok siire var, agiklanacak kritik veriler var
ama FED Eyliil sinyaline bagh kalabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 36,30 seviyesinin (izerinde islem gériiyor. Kurun bu seviye lizerinde kapanis
yapmasi durumunda 35,50 ve 36 seviyelerine dogru hareket edecedini diistinliyoruz. Asagi yonlii
seyirlerde 36,30 seviyesinin altinda 36 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:36,30/36,05/35,85
Direngler: 36,50/36

> GBP/TL
GBP/USD, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinii diizenlenen Agustos toplantisinda
genel olarak beklenen 25 baz puanlik faiz indirimi kararinin ardindan kayiplarini siirdtiriiyor. GBP/USD
paritesi 1,2720 civarinda islem gériiyor. Parite baglantili GBP/TL’de 42 seviyesine kadar
geriledi.ingiltere Merkez Bankasi baskani (BoE) Andrew Bailey, politika faizini %5'e diisiirme kararini
acikladi ve medya sorularini yanitladi. Bailey, asgari iicretteki artisin kendi bakis agilarina gére
olumsuz olmadigini belirtti. Bailey'e gére, firmalar genellikle daha yliksek asgari licretleri maas
Olceklerini sikistiran bir faktor olarak gésterse de, yukari yonlii riskler de dahil olmak lizere genel
enflasyon egilimi artik medyan tahmine kiyasla %2 hedefine daha yakin.

Teknik Analiz: GBP/TL 42,50 seviyelerinden islem gériiyor. 42,50 seviyesi lizerinde 42,80 seviyesini
direng, 42,50 seviye altinda ise 42,30 seviyesini destek seviye olarak takip ediyoruz.

Destekler:42,30/41,50
Direngler: 42,80/43



> ALTIN
mli liman altin fiyatlari, ABD'de resesyon endiseleri ve Fed'in Eyliil'de faiz indirimine
gidecegdine yénelik artan beklentilerden kaynaklanan destege ragmen kar realizasyonun etkisiyle
yatay seyrediyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati % 0.27 ylikselerek 2,450.22 dolar seviyesinde
islem gériiyor.

Teknik Analiz: Degerli madenin haftayi 2475-2410 bandi arasinda kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:2410/2390/2365
Direngler: 2440/2475/2500
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik petrol alicisi olan ABD'de resesyon endiselerinin, Ortadogu'da

tirmanan gerginligin arzi etkileyebilecegi endiselerini dengelemesiyle sekiz ayin en diistik
seviyelerinde seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.16 gerileyerek 76.69
dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.29 gerileyerek 73.31 dolar seviyesinde
islem gordii.



BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price

> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin bes yilhik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 286,95 seviyesinden islem

gériyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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TR: PARA - | :
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 62,10% 71,60%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) 3,45% 1,64%
16:45 usbD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 56,0 55,3

) ISM imalat Disi Satin Alma Miiddirleri Endeksi
17:00 usb (PMI) (Tem) 51,4 48,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish




Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.
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bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
arag¢larin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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