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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik gerilimin de etkisiyle yiikseldigi 33.19 zirvesinin hemen altinda giine
baslarken piyasalarda veri giindemi ile Merkez Bankasi'nin (TCMB) yeni likidite adiminin etkileri
izleniyor.

Kiiresel piyasalarda satis baskisi oldukca kuvvetli. Tahran'da Hamas lideri ismail Haniye'yi

éldiiriilmesinin bir giin ardindan, israil'in diin Hamas'in silahli kanadinin lideri Muhammed Deif'i
gecen ay Gazze'ye diizenlenen bir hava saldirisinda 6ldiirdiigiinii teyit etmesi de jeopolitik gerilimi
artirarak risk istahi iizerinde etkili oldu.

i¢ piyasada gecelik faizler ve fazla likidite yakindan takip edilmeye devam ediliyor.

TCMB diin sterilizasyon araglarina glinigi ek TL depo alim ihalelerini ekledi. TCMB'nin yeni adimi
gecelik faizlerin koridorun alt bandina yaklasmasiyla birlikte geldi. Piyasalarda siire¢ yakindan
takip ediliyordu.

Fazla likidite diin itibariyla 390 milyar TL civarindaydi. Gecelik faiz ise bu hafta geriledigi
%47.02'den diin %48.28'e yiikseldi.

Hamas lideri ismail Haniye, bu hafta iran'n baskenti Tahran'da yapilan bir saldirida éldiirildii.
Petrol fiyatlari, Haniye'nin éldiiriilmesiyle Ortadogu'da tirmanan gerilime paralel yiikselise gecti.
Tlirkiye, Haniye'nin éldiiriilmesini kinadi ve suikastin Gazze'deki savasi bélgesel boyuta yayma
hedefi tasidigi uyarisinda bulundu.

Bugiin ise i¢ giindemde Ticaret Bakani Omer Bolat'in aciklayacadi Temmuz ayi dis ticaret verileri
takip edilecek.

Ekonomi yénetimi ayrica kur korumali mevduata daha hizli ¢6ziileme getirecek yeni bir adim daha
atti. Kurumlar vergisi avantajinin sona ermesinden kisa siire sonra KKM'ye %5 ile %7.5 arasinda
stopaj getirildi. Karar diin Resmi Gazete'de yer aldi.

Giivenli liman olarak gériilen yen ve Isvicre franki, ABD'de imalat sektériinde beklenmedik
yavaslamaya isaret eden ve hisse piyasalari ile tahvil getirilerinde keskin dlisiislere yol agan ISM
verisinin ardindan dolar karsisinda birkag ayin zirvesine yiikseldi.

ABD

ABD'de diin agiklanan ISM imalat sektérii endeksi, yeni siparislerdeki gerilemeye paralel olarak
Temmuz'da sekiz ayin en dlisiik seviyesine geriledi. Yine diin aciklanan issizlik maasi basvurulari
da 11 ayin zirvesine ylikseldigini gosterdi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) haftanin basinda Eyliil'de faizlerin diisiiriilebilecegine isaret
etmesinin ardindan 6zellikle beklentilerin altinda agiklanan imalat verisi yatirimcilari
endiselendirerek riskte kagisa yol acti.
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Tahran'da Hamas lideri ismail Haniye'yi 6ldiiriilmesinin bir giin ardindan israil'in diin Hamas'in
silahli kanadinin lideri Muhammed Deif'i gecen ay Gazze'ye diizenlenen bir hava saldirisinda
oldiirdugtinii teyit etmesi de jeopolitik gerilimi artirarak risk istahi lizerinde etkili oldu.

ABD ekonomisinde yavaslamaya iliskin yatirimci endiselerini yansitan bir diger gésterge de
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi yatirimcilarin giivenli varliklara yénelmesiyle erken
Asya islemlerinde %3.9440 ile alti ayin dip seviyesine geriledi.

Faiz beklentilerine hassas olan ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.1090 ile Mayis
2023'ten bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan son olarak %4.1338 seviyesini gérdii.

Vadeli islemlere gére Fed'in %29 olasilikla Eyliil'de 50 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

Piyasalarda bugiin ekonominin durumu ve istihdam piyasasinin sagligina iliskin ipucu edinmek
icin ABD'de agiklanacak tarim disi istihdam verisi izlenecek.

Asya
Asya borsalari ve ABD Hazine tahvillerinin getirileri tahminlerden zayif aciklanan ABD ISM imalat

sektérii verisinin ardindan sert diiserken Isvicre franki ve yen, yatirmcilarin giivenli liman olarak
gordiikleri varliklara yénelmesiyle deder kazand.

Giivenli liman olarak gériilen yen ve Isvicre franki, ABD'de imalat sektériinde beklenmedik
yavaslamaya isaret eden ve hisse piyasalari ile tahvil getirilerinde keskin diisiislere yol agan ISM
verisinin ardindan dolar karsisinda birkag ayin zirvesine ylikseldi.

Degder kazanan yenin ve Japonya'da faizlerin ne kadar yiikselebilecegine iliskin belirsizligin baskisi
altinda kalan Nikkei endeksi, dért yildan uzun bir siirenin en sert dlisiisiinii kaydetti.

PARITELER

UsSD/TL

ABD makro verilindeki zayiflamayi hizli bulan piyasa, varliklardan nakde ge¢meyi tercih ediyor.
Glintin kazanani Usd oluyor. Nakde gecis ABD datalarina bagli olarak siirebilir. Piyasa FED’in biraz
ge¢ kaldigini diisiiniiyor. Siki durusun ekonomik aktiviteyi fazla etkiledigi kanaati olustu. Yeni
veriler bu agcidan énemli. Bugiin ABD’de aylik istihdam veri seti aciklanacak. istihdam sektériine
dair 6nemli sinyal giicii barindiriyor. Dolar Endeksi icin 104,5 seviyesi yatay bant direnci olarak
karsimiza cikiyor. Bu sabah 104,3 civarinda islem gériiyor. Direnci asamamasi 103 seviyesini
miimkiin kilabilir. i¢ tarafta, normallesme siireci TL lehine sonuglar liretmeye devam ediyor. Biz
TL’nin avantajli durumunun siirecedini diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: Dolar/TL yasanan jeopolitik olaylar sonrasinda 33 seviyesinin iizerinde 33,17
seviyesine kadar yiikseldi. Bugiin Tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

Destekler:32,70/32,55
Direncler: 32,93/33,06/33,14
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EUR/TL
EURUSD paritesi, Fed faiz kararinin ag¢iklanmasi ve Fed baskani Jerome Powell’in agiklamalari

sonrasi asagi yonlii fiyatlamaya devam etti. Dolar endeksinde yasanan hafif geri ¢cekilme EURUSD
paritesine yansimadi. Eyliil ayinda Fed faiz indiriminin masada olmasi 6nemli. Eyliil ayina kadar
gelecek ABD verileri piyasaya ipucu verebilir. Onemli verilerden bir tanesi olan ABD tarim disi
istihdam verisi bugiin gelecek. Beklentilere paralel gelmesi durumunda istihdamdaki diisiis
ekonomik sogumanin isareti olabilir. Bu Fed’in faiz indirimi konusunda destek saglayabilir. Olasi
beklenti alti veri gelmesi durumunda ise EURUSD paritesinde yukari yénlii hareketlilik gériilebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL FED sonrasinda da 36 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kurun bu
haftayr 36-35,50 bandi arasinda kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:35,53/35,33
Direngler: 35,85/36,05/36,30
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GBP/USD, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinii diizenlenen Adustos toplantisinda
genel olarak beklenen 25 baz puanlik faiz indirimi kararinin ardindan kayiplarini siirdiiriiyor. GBP/USD
paritesi 1,2720 civarinda islem gériiyor. Parite baglantili GBP/TL’de 42 seviyesine kadar
geriledi.ingiltere Merkez Bankasi baskani (BoE) Andrew Bailey, politika faizini %5'e diisiirme kararini
acikladi ve medya sorularini yanitladi. Bailey, asgari licretteki artisin kendi bakis a¢ilarina gére
olumsuz olmadidini belirtti. Bailey'e gére, firmalar genellikle daha yliksek asgari licretleri maas
Olceklerini sikistiran bir faktér olarak gésterse de, yukari yonlii riskler de dahil olmak lizere genel
enflasyon egilimi artik medyan tahmine kiyasla %2 hedefine daha yakin.

Teknik Analiz: GBP/TL ingiltere Merkez Banlasinin faiz karari sonrasinda 42 seviyesine kadar
geriledi. Kurun 42 seviyesinde ciddi diren¢ gdstermesini bekliyoruz. Bu baglamda kurun haftayi
42,30-42 band! icersinde kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:42/41,50
Direngler: 42,30/42,80/43
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> ALTIN
Altin fiyatlari, glivenli varliklara yénelik talebin artmasi ve Eyliil'de ABD'de faizlerin

diisiiriilebilecegi beklentileriyle yiikseldi ve haftayi artida kapamaya hazirlaniyor.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.77 yiikselerek 2,464.56 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli
islemleri %0.8 artisla 2,499.50 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Ons altin tekrardan 2475 seviyesinin hemen altina kadar yiikseldi. Degerli madenin
haftayr 2475-2440 bandi arasinda kapatmasini bekliyoruz.

Destekler:2440/2410/2390/2365
Direngler: 2475/2500
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ylikseldi ancak kiiresel petrol talebindeki zayifligin arz kesintilerinin éniine

gecmesiyle (st lste dérdiincii haftay! da ekside kapamaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.83 ylikselerek 80.18 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii %0.88 ylikselerek 76.98 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE OCT4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 261,25 seviyesinden islem

goriyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usb Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Tem) 0,3% 0,3%
15:30 usb Tarim Disi Istihdam (Tem) 176K 206K
15:30 usb Issizlik Orani (Tem) 4,1% 4,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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