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Tiirkiye
Dolar/TL, 33.13 tarihi zirvesinin altinda dar bantta seyrederken piyasalarda PPK ézetleri basta
olmak lizere veri glindemi ile kiiresel faiz kararlari izleniyor.

Piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin faiz indirimine gidecegine neredeyse hig ihtimal
vermezken Eyliil'de 25 baz puan biiyiikligiinde faiz indirimi fiyathyorlar ve bu nedenle yetkililerin
gevseme yanlisi agiklamalarda bulunmasini bekliyorlar.

Japonya'da ise yatirimcilarin beklentileri ABD kadar net degil. Piyasalar %60 olasilikla 10 baz puan
faiz artirimi fiyatliyor ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) devasa tahvil alim programindan nasil
¢ikacadina iliskin bilgi almayi bekliyorlar.

Giiniin ilerleyen saatlerinde Microsoft ve ¢ip lireticisi AMD bilangolarini agiklayacaklar. Aimanya
ve Ispanya'da da éncii enflasyon verileri agiklanacak.

Kur bu sabah giine 33.06 civarinda basladi. Piyasalarda fazla likidite ve gecelik faizler yakindan
takip ediliyor. Gecelik faiz, ay ortasinda bir hafta boyunca politika faizinin altina kaldiktan sonra
depo ihalelerinin de destegiyle gegcen hafta basinda yeniden politika faizinin iizerine ¢ikmisti.

Fazla likidite ise diin itibariyla 320 milyar TL civarina ylikseldi. Gecelik faiz de %47.95 ile faiz
koridorunun alt bandina yeniden yaklasti.

Bugiin i¢ veri giindeminde, Merkez Bankasi'nin gecen hafta politika faizini %50'de sabit tuttugu
Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin 6zetler, Temmuz ayi ekonomik gliven endeksi, 2023-2100
nlifus projeksiyonlari, bankacilik sektérii Haziran ayi verilerini yer aliyor.

Dar bantta yatay ancak tarihi zirveye yakin seyir izleyen dolar/TL, Cuma giinii Merkez Bankasi'nin
erken bir faiz indirimini dislayan séylemlerinden destek bulmustu.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akcay Reuters'a yaptigi agciklamada, su anda faiz indirim
dénglisiiniin dederlendirilmedigini ve indirimler basladigi zaman da siki durusun korunacadini
soyledi.

Akgay, aylik enflasyonun ana egiliminde, enflasyon beklentilerinde ve i¢ talep dengelenmesinde
"kalici iyilesmeler" saglanana kadar siki para politikasi durusunu siirdiireceklerini séyledi.

TCMB Baskani Fatih Karahan da ay basinda Reuters'a yaptigi agiklamada, "Sikiligi koruyarak
verilerin ve beklentilerin dezenflasyon patikamiz dogrultusunda olusmasini bekleyecegiz. Henliz
bu dogrultuda kat edecek mesafemiz oldugunu diisiiniiyoruz" demisti.

ABD

Piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin faiz indirimine gidecegine neredeyse hi¢ ihtimal
vermezken Eyliil'de 25 baz puan biiylikliigiinde faiz indirimi fiyathyorlar ve bu nedenle yetkililerin
gevseme yanlsi a¢iklamalarda bulunmasini bekliyorlar.
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Japonya'da yatirimcilarin beklentileri ABD kadar net degil. Piyasalar %60 olasilikla 10 baz puan
faiz artinmi fiyathyor ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) devasa tahvil alim programindan nasil
¢ikacagina iliskin bilgi almayi bekliyorlar.

PARITELER

> USD/TL
DolarTL, bugiin agiklanacak Tiiketici Giiven Endeksi verisi 6ncesi yatay bandin (ist direncine dogru
hareket etmeye devam ediyor. 100 seviyesinin altina gerileyen Tiiketici gliven endeksi bir siiredir
zayif seyrini koruyor. Verinin DolarTL iizerinde 6nemli bir olusturmasini beklemiyoruz. Ust bant
direnci olan 33.17 seviyesi 6nemini koruyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL 33 seviyesi yakinlarindaki seyirlerin devam etigini izliyoruz. Bu hafta
kiiresel piyasalarin kur (izerinde etkili olabilecegini diisiinmekle birlikte, 32,70-33,17 bandi
arasinda seyirler gergeklesebilecegini éngdriiyoruz.

Destekler:32,70/32,55
Direngler: 32,93/33,06/33,14
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> EUR/TL

Fed faiz karari yaklasirken, dolar endeksinde giiclii gériiniim devam ediyor. Piyasada beklentiler
Fed’in faizi sabit tutacadi yéniinde iken, EUR/USD paritesinde risk istahi azalmaya devam ediyor.
EUR/USD paritesinin asadi yénlii seyrine ragmen EUR/TL USD/TL’nin etkisi nedeni ile 35,80
seviyelerindeki seyrini stirdliriiyor.ABD’de, siyasetin belirsizlik alani olmaya devam etmesi, se¢cim
sonrasi piyasalara etkisinde soru isaretleri olmasina sebep oluyor. Ote yandan Fitch Ratings, bu yil
Fed’in bu yil 2 kez faiz indirimine gitmesini beklendigine, son enflasyon ve is giicii piyasasi
verilerinin de bu ihtimali destekledigini isaret etti.

Teknik Analiz: EUR/TL 35,80 seviyelerindeki seyrini siirdiiriiyor. Bu hafta bir cok énmeli kiiresel
veri akisi mevcut. Bu nedenle kurun 36,30-35,53 bandi arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:35,85/35,53/35,33
Direngler: 36,05/36,30
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Britanya Perakende Konsorsiyumu, gida fiyatlarinin artmaya devam etmesiyle birlikte gida disi
kalemlerin maliyetindeki diisiislerin baskiladi§i ingiliz madazalarindaki fiyatlarin bu ay Ekim 2021'den
bu yana en diisiik oranda arttigini séyledi. Temmuz ayinda magdaza fiyatlari bir 6nceki yila gére
ortalama %0,2 daha yiiksekti; bu, Haziran ayindaki yillik artisla ayni ve Ekim 2021'den bu yana en
diisiik seviyedeydi.Gida fiyatlari Aralik 2021'den bu yana en diisiik artisla %2,3 artarken, gida disi
fiyatlar %0,9 diistii.Pek ¢ok Britanyali, 2022 ve 2023 'te enflasyonda yasanan yiikselisin ardindan héld
baskiyi hissediyor ve licretler kaybetti§i zemini ancak yakin zamanda toparlamaya basladi. ingiltere
Merkez Bankasi'nin hedefledigi temel tiiketici fiyatlari enflasyonu Haziran ayinda %2 hedefinde kaldi
ancak gegen yilin ikinci yarisinda enerji fiyatlarindaki diistslerin etkisinin yillik karsilastirmalarda
kaybolmaya baslamasiyla artmasi bekleniyor.Persembe giinii faiz oranlarini diisiirebilecek olan BoE,
en cok, Haziran ayinda %5,7 ile merkez bankasi tahmininin oldukg¢a lizerinde olan hizmet fiyatlari
enflasyonundan endise duyuyor.

Teknik Analiz: Bu hafta veri akisinin hareketli olmasindan kaynakli kurlarda hareketli seyirlerin
yasanmasini bekliyoruz. GBP/TL gectigimiz hafta genel olarak 42,50 seviyelerinde hareket etti.
Kurun bu hafta 42,80-42 bandi arasinda hareket edebilcedini diistintiyoruz.

Destekler:42,30/42
Direngler: 42,80/43
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirimcilar Fed'in yarin son erecek para politikasi toplantisinda faiz indirimlerinin

tarihine iliskin ipucu edinmeyi ve agiklanacak ekonomik verileri beklerken yatay seyretti.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.13 yiikselerek 2,387.25 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin
vadeli islemleri %0.2 artisla 2,382.10 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Ons altinda yeniden 2390 seviyesinin lizerine gelindi. Bu seviye (izerinde 2410
direng seviyesi énem arz ediyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda 2440 seviyelerine tekrardan
hareketler olabilir.

Destekler:2390/2365
Direngler: 2410/2440
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik petrol lireticisi Cin'de talebe dair endiseler gériiliirken diin
kaydettigi kayiplari stirdiirerek geriledi, piyasalar Ortadogu'da ¢atismalarin tirmanmasi
olasiligindan etkilenmedi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.36 gerileyerek
79.49 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.42 gerileyerek 75.49 dolar
seviyesinde islem gordii.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 255,72 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: PARA o N - ,
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
) Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 0 0

11:00 EUR (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,1% 0,2%

15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,3% 0,1%
(Tem)

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Tem) 99,7 100,4

17:00 USD Is Imkanlari ve Perso;wl'-c;_:lJ zD)eg/,s/m Orani (JOLTS) 8,020M 8,140M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes
only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.
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bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
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degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle
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