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Tiirkiye

Dar bantta yatay ancak tarihi zirveye yakin seyir izleyen dolar/TL, Cuma giinii Merkez Bankasi'nin
erken bir faiz indirimini dislayan séylemlerinden destek bularak geriledigi 33 zirvesinin altinda
kalmaya devam etti.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay yaptigi aciklamada, su anda faiz indirim déngdisiiniin
degerlendirilmedigini ve indirimler basladigi zaman da siki durusun korunacagdini séyledi.

Akgay, aylik enflasyonun ana egiliminde, enflasyon beklentilerinde ve i¢ talep dengelenmesinde
"kalici iyilesmeler" saglanana kadar siki para politikasi durusunu siirdiireceklerini séyledi.

TCMB Baskani Fatih Karahan da ay basinda yaptigi agciklamada, "Sikiligi koruyarak verilerin ve
beklentilerin dezenflasyon patikamiz dogrultusunda olusmasini bekleyecediz. Heniiz bu
dogrultuda kat edecek mesafemiz oldugunu diisiiniiyoruz" demisti.

Istanbul Analytics bu sabah yayimladigi raporda Akcay'in agiklamalarinin, "TCMB'nin bu yil faiz
indirip indirmeyecegi tartismalarinda indirmeyecegdi yéniindeki savi destekler nitelikte" oldugunu
soyledi.

Bu fiyatlamanin genellikle yatay seyir izleyen TL'de Cuma glinii yasanan pozitif ayrislamada ana
belirleyici oldugunu diisiintiyoruz.

Cuma giintine 33.12 civarinda baslayan dolar/TL, agiklamalarla 32.95'in altina geriledi. TL, dolar
karsisinda %0.5 tizerinde deger kazand..

Kur bu sabah giine 32.95 civarinda basladi. ¢ giindemde bugiin takip edilecek bir veri
bulunmuyor.

Gecelik faiz, ay ortasinda bir hafta boyunca politika faizinin altina kaldiktan sonra depo
ihalelerinin de destegiyle gecen hafta basinda yeniden politika faizinin lizerine ¢itkmisti. Fazla
likidite ise Cuma giinii itibariyla 270 milyar TL civarinda olurken gecelik faiz de %48.33 ile faiz
koridorunun alt bandina yeniden yaklasti.

ABD
Bu hafta ABD'de tarim disi istihdam ve issizlik verileri, yakindan takip edilen imalat verileri ve euro
bélgesi gayri safi yurt ici hasila (GSYH) ve enflasyon verileri agiklanacak.

ABD Hazinesi bu ¢eyrek dénemde ne kadar bor¢clanmayi planladigini agiklayacak Cin'de ise gegen
hafta aciklanan beklenmedik faiz indirimlerinin ardindan politbiiro toplantisi izlenecek.

ABD'de enflasyon konusunda ilerleme kaydedildigine isaret eden kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
verisinin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba glinii diizenlenecek para politikasi
toplantisinda Eyliil'de faiz indirimine gitmek igcin zemin hazirlamasi bekleniyor.

Asya
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Asya borsalari, gecen haftaki kayiplarin ardindan bilan¢olar ve iic merkez bankasinin faiz karari
aciklayacagi haftaya toparlanarak basladi.

ABD ve ingiltere'nin siki para politikasini gevsetmeye kapiyi aralayabilecedi, Japonya'nin ise
"normallesme" adimi olarak bor¢clanma maliyetlerini yiikseltebilecegi diistintiliiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.95 yiikselirken Japonya'nin
Nikkei endeksi %2.54 artis kaydetti.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) Carsamba giinii %70 olasilikla faizleri 10 baz puan arttirarak
%0.2 seviyesine ylikseltmesi bekleniyor. BOJ'un 15 baz puanlik artisa gidebilecegi de diisiindiliiyor.

Yatirnmcilar, ingiltere Merkez Bankasi'nin ise Persembe giinii faiz indirimine gideceginden o kadar
emin dedil, vadeli islemlere gére faizlerin %5 seviyesine indirilmesi olasiligi %51 olarak
fiyatlaniyor.

PARITELER
USD[TL

DolarTL, TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay’in faiz indirim dénglisiiniin degerlendirilmedigi
ybniindeki agiklamalari sonrasi yatay hareketine devam etti. Merkez Bankasi’nin erken bir faiz
indirimi gelmeyecegine ybnelik temkinli agiklamalari devam etti. Bu hafta igeride Tiirkiye
ekonomik gtliven endeksi, imalat PM| verisi ve gegici dis ticaret verisi aciklanacak. Veriler kendi
icinde 6nemini korumasina karsin DolarTL’de etkisinin olmasini beklemiyoruz. Genel olarak
TCMB’nin API tarafinda atacadi adimlar takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL gegen hafta sikilastirmanin devam edecedine dair gelen agiklamalardan
sonra 33 seviyesi altinda kaldi. Kur 33,70 seviyelerine kadar geri gekilse de agirlikli seyirlerin 32,90
seviyelerinde oldugunu izledik. Bu hafta kiiresel piyasalarda a¢iklanacak olan 6nemli faiz kararlari
mevcut. Bu kararlarin kurda dalgali seyirlere neden olmasini bekliyoruz. Bu baglamda 33 seviyesi
lizerinde 33,17, altinda ise 32,70 bandi icersinde hareketler yasanmasini bekliyoruz

Destekler:32,70/32,55
Direngler: 32,93/33,06/33,14
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EUR/TL
Euro tarafi, bu hafta gelecek olan Fed faiz kararini beklemeye basladi. Piyasada beklentiler Fed’in

faizleri sabit tutacadi yéniinde. Bir siirpriz olmamasi durumunda eyliil ayina kadar faiz indirimi
beklenmiyor. Dolar endeksi gli¢lii gériiniimiine devam etmesinin yani sira EURUSD paritesinde ise
beklentiler 1siginda diisiis edilimi siiriiyor. Ote yandan piyasalarda yarin Euro bélgesi GSYiH
verileri takip ediliyor olacak.

Teknik Analiz: EUR/TL kiiresel piyalarda yasanan gelismeler neticesinde dalgali gegirdigi gegcen
hafta sornasinda bu haftaya 35,85 destek seviyesinin hemen altinda basaldi. Kurun bu hafta genis
band olan 36,30-35,33 arasinda hareket edebilecedini diisiiniiyoruz.

Destekler:35,85/35,53/35,33
Direngler: 36,05/36,30
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GBP/TL
GBP tarafinda bu hafta gézler Percembe giinii aciklanacak olan Ingiltere Merkez Bankasi faiz

kararinda olacak. Piyasa beklentisi oranin %5,25’den %5’e cekilecedi yoniinde. ingiltere Merkez
Bankasi faiz karari disinda FED faiz kararinin da GBP lizerinde bu hafta ne gibi etkileri olacagini
izliyor olacagiz.

Teknik Analiz: Bu hafta veri akisinin hareketli olmasindan kaynakli kurlarda hareketli seyirlerin
yasanmasini bekliyoruz. GBP/TL gectigimiz hafta genel olarak 42,50 seviyelerinde hareket etti.
Kurun bu hafta 42,80-42 bandi arasinda hareket edebilcedini diistiniiyoruz.

Destekler:42,30/42
Direngler: 42,80/43
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> ALTIN
Altin fiyatlari, Ortadogu'da artan jeopolitik gerilimin giivenli liman olarak gdériilen altina talebi

artirmasiyla ylikselirken piyasalarda dikkatler Eyliil'de faizleri diisiirmesi beklenen Fed'in
Carsamba giinii agiklayacadi faiz kararina yéneldi.ABD altin vadeli islemleri %0.5 artisla 2,393.20
dolara ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.30 yiikselerek 2.393,24 dolar seviyesinde
islem gérdii.

Teknik Analiz: Ons altinda yeniden 2390 seviyesinin lzerine gelindi. Bu seviye lizerinde 2410
direng seviyesi 6nem arz ediyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda 2440 seviyelerine tekrardan
hareketler olabilir.

Destekler:2390/2365
Direngler: 2410/2440
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> PETROL
Petrol fiyatlari, israil'in isgali altindaki Golan Tepeleri'ne diizenlenen roket saldirisinin ardindan

Ortadogu'da ¢atismalarin yayildigi endiseleriyle gecen hafta verdigi kayiplari telafi ederek
ylikseldi.ABD ve Israil saldiridan iran destekli Hizbullah'i sorumlu tuttu.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.55 yiikselerek 81.58 dolar seviyesinde islem gordii.



ABD hafif ham petrolii %0.51 yiikselerek 77.53 dolar seviyesinde islem gérdii.

BRENT CRUDE SEP4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilik CDS'i 255,55 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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