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Tiirkiye

Dar bantta, tarihi zirveye yakin, yatay bir seyir izleyen dolar/TL giine 33'e yakin seviyelerde
basladi. Kiiresel satis baskinin negatif etkiledigi TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) adimlari ve
aciklamalarindan destek buldu.

Yerel se¢imler sonrasinda dolar karsisinda Nisan ayin1 yatay, Mayis'1 ise ¢ok sinirli deger artisi ile
kapatan TL, Haziran'da ise %1.8 deger yitirdi. Temmuz'a deger kazanciyla baslayan TL gegen
hafta yaklasik %1 deger kaybetten sonra bu hafta ise %0.3 civart deger kazandi.

Kur diin 32.8'li seviyelere kadar gerilese de bu sabah 32.9400'ten islem gordii.

Bugiin i¢ glindemde saat 10:00'da Temmuz ay1 reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim
orani verileri yer aliyor. TCMB ayrica haftalik para ve banka, menkul kiymet hareketleri ve doviz
rezervi istatistiklerini 14:30'da agiklayacak.

TCMB bu hafta politika faizini beklentilere paralel %50 seviyesinde sabit tutarken siki para
politikasi durusunun siirdiiriilecegi yoniindeki yonlendirmesini korudu.

TCMB'nin enflasyonda "belirgin ve kalic1" bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda "para politikasi
durusu sikilastirilacaktir” ifadesinin PPK metninde korunmasini da faiz indiriminin heniiz
degerlendirilmediginin gostergesi olarak nitelendirildi.

TCMB Bagkani Fatih Karahan bu ay baginda Reuters'a yaptig1 aciklamada "Sikilig1 koruyarak
verilerin ve beklentilerin dezenflasyon patikamiz dogrultusunda olusmasini bekleyecegiz. Heniiz
bu dogrultuda kat edecek mesafemiz oldugunu diisiiniiyoruz" demisti.

TCMB bu hafta lokal bankalarla gergeklestirdigi doviz ve altin swap ihalelerinde yonii alimdan
satima cevirecegini de acikladi.

TCMB'nin se¢im 6ncesi 65 milyar dolara ytikselerek rekor kiran lokal bankalarla yaptigi alim
yonlii swaplar bu hafta 0.14 milyar dolara kadar gerilemisti.

Yeni swap islemi TCMB'nin spotta doviz satis1 yaparak fazla TL likiditeyi ¢cekmesi anlamina
gelirken, vadede ise doviz alis islemini ifade ediyor.

Piyasalarda spotta doviz veya altin satimi i¢eren ilk swap ihalesinin ne zaman agilacagi yakindan
takip ediyor.

Gecelik faiz gegen hafta boyunca politika faizinin altina kaldiktan sonra depo ihalelerinin de
destegiyle haftanin ilk giinii %50.1'e yiikselirken oran diin %50.84 seviyesindeydi. Fazla likidite
ise diin itibartyla 220 milyar TL civarinda.

TCMB Suudi Arabistan'dan daha 6nce sagladigi 5 milyar dolar tutarindaki depo geri 6demesini de
bu hafta gergelestirdi.
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Hesaplamalara gore bu islem sonrast TCMB'nin dis yiikiimliilikkler altinda devam eden depo
bakiyesi yaklasik 16 milyar dolara gerilerken TCMB son adim ile 7 milyar dolar dis yiikiimliiliik
azaltildig1 disiiniiliiyor. TCMB'nin agiklamalar1 ve piyasa beklentisi depo geri 6demelerin
ontimiizdeki donem de devam edecegi yoniinde.

Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan yapmis oldugu konugmasinda, uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan 11 yil sonra gelen not artiriminin, Tiirkiye i¢in ¢ok
gee kalmig bir adim oldugunu sdyledi. Enflasyonda en kotii tablonun geride kaldigini, sene
sonunda enflasyonu hedefledikleri seviyelere mutlaka indireceklerini belirtti.

Cumhurbaskan1 Yardimcisi Cevdet Yilmaz konugmasinda, Eyliil ayinda Cumhurbagkani’nin
onaytyla Orta Vadeli Program'1 glincellemis olacaklarini, kararli bir sekilde uygulamaya devam
edeceklerini belirtti. Ana gercevenin degismedigini de ekledi. Hazine ve Maliye Bakant Mehmet
Simsek ile TCMB Baskan1 Fatih Karahan'in, bugiin ve yarin, G20 Maliye Bakanlar1 ve Merkez
Bankalar1 Bagkanlar1 toplantisina katilmalar1 bekleniyor.

ABD
Kiiresel piyasalarda ABD teknoloji sirketleri énciilligiindeki satis baskisi ise riskten kagis sebebiyle
TL cinsi yatirim araglarinda negatif etki yaratabilecek unsurlarin basinda.

ABD'nin Nasdaq endeksi diin %4 ile 2022'den bu yana en sert diisiisii kaydetti. Alphabet ve
Tesla'nin acikladigi ceyrek dénem bilangolari ardindan yatirimcilar "muhtesem yedili" olarak tabir
ettikleri hisse senetlerinin sahip oldugu yiiksek degerlemeleri sorgulamaya baslad..

Hisse piyasalarinda satislar gériiliirken yatirimcilarin faiz indirimi beklentileri de kuvvetlendi.
Vadeli islemler ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil'de %100 olasilikla faiz indirimine gidecegini
fiyathyor.

Asya

Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) gelecek haftaki para politikasi toplantisi 6ncesinde yen
cinsinden carry trade islemlerinin tersine dénmesi ve risk istahinin azalmasiyla deder kazanirken,
dolar/yen kuru iki bucuk ayin en diisiik seviyesine indi.

Asya borsalari, biiyiik teknoloji hisselerindeki diisiisleri takiben riskten kagisla birlikte sert
gerilerken yatirimcilari yen, lsvicre franki ve kisa vadeli tahviller gibi daha az riskli varliklara
yéneldi.

Cin hisse senedi piyasasi, merkez bankasinin beklenmedik sekilde orta vadeli faizleri
diisiirmesinden destek buldu. Cin Merkez Bankasi bazi finans kuruluslarina verdigi 200 milyar
yuan blyiikliigiindeki bir yillik orta vadeli bor¢ verme imkani (MLF) faizini baz puan diisiirerek
%2.40 seviyesine indirdi.

Hisse piyasalarinda satislar gériiliirken yatirimcilarin faiz indirimi beklentileri de kuvvetlendi.
Vadeli islemler ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil'de %100 olasilikla faiz indirimine gidecegini
fiyathyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 gerilerken Japonya'nin Nikkei
endeksi %2.85 diisiis kaydetti.
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PARITELER

UsD/TL
Icerde veri akisinin sakin seyrettigi bir giinii geride biraktik. ABD tarafinda éncii imalat PMI verisi

temmuzda 49,5 ile beklentilerin ve esik deger olan 50 seviyesinin altinda kalirken, éncii hizmet
PMlI ise 56,00 seviyesinde agiklanarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. Diger taraftan ABD’de
yeni konut satislari haziranda 617 bin ile beklentileri karsilamad.. Verilerin fiyatlamalara etkisi
olmazken, dolar endeksinde sinirl diistis egilimlerinin izlendigi bir giinii geride biraktik. Bugiin
icerde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani, ABD’de ise biiyiime ve dayanikli mal
siparisleri verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de 33 seviyesi altindaki fiyatlama hareketi devam ediyor.Kur diin giin
icersinde 32,70 seviyelerine kadar gerilemis olsa da kapanista bu seviyeyi koruyamadi. Kurun
yatay seyrine devam etmesini beklemekle birlikte 32,70-33 bandi arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Destekler:32,70/32,55
Direngler: 32,93/33,06/33,14
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EUR/TL
Kiiresel piyasalarda yasanan risk algisindaki bozulmanin ABD dolarina olan talebi artirdigini

izliyoruz. Didger taraftan yiikselisler sinirli kalmaya devam ediyor. Bugiin Avrupa’da veri akisi zayif,
ABD’de ise Biiyiime verisi 6n plana ¢ikarken, issizlik haklarindan yararlanma basvurulari yakindan
takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL diin si§ piyasada 35,30 seviyelerini gérdii. Fakat bugiin giine 35,70
seviyelerinde basladigini izliyoruz. Kurdaki gerilemenin ana unsuru EUR/USD paritesindeki geri
cekilme. 1,0820 seviyelerine kadar geri ¢ekilen paritenin nu seviyeyi alagi yénli kirmasi
EUR/TL’deki gerilemenin derinlesmesine neden olabilecegini diisiiniiyoruz. Kurun 35,50-35,85
bandi arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:35,53/35,33



Direncler: 35,85/36,05/36,30
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> GBP/TL

GBP/USD iist tiste dérdiincii gliniinde de sakin kalmay stirdiirerek 1,2900 civarinda kalmayi

sdrdiirdii. GBP/USD paritesinin etkisi ile GBP/TL’de 42,50 seviyuelerine yakin seyirleri siirdiiriiyor.
ingiltere PMI verileri beklenenden gii¢lii olmasina ragmen parite ivme kazanamadi. Bugiin GBP
tarafinda énemli veri akisi bulunmadigindan kiirsel piyualarin kur lzerindeki etkilerini takip
ediyor olacagiz.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 42,50 seviyesini takibimiz devam ediyor. Kurun bu seviye (izerinde 42,80
altinda ise 42,30 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:42,30/42
Direngler: 42,80/43
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ABD'de agiklanacak ve merkez bankasinin bu yil ne zaman ve ne

biiylikliikte faiz indirimi gerceklestirecegine iliskin ipucu verebilecek olan ekonomik veriler
Oncesinde kdr realizasyonuna gitmesiyle yaklasik %1 geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati



%1.08 gerileyerek 2,372.21 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %1.6 diisiisle
2,376.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: Ons altinda rekor seviyeler sonrasinda sert diisiislerin devam ettigini izliyoruz.
2370 seviyesine kadar gerileyen kiymetli metalin bu seviye altinda 2340 seviyesine, (izerinde ise
2390 seviyesine hareket edebilecegini diistinliyoruz.

Destekler:2340/2300
Direngler: 2445/2470
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik ham petrol ithalat¢isi olan Cin'de talebe iliskin endiseler

goriilmesi ve Ortadogu'da ateskes anlasmasina yaklasildigi beklentisiyle geriledi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diinkii yiikselisin ardindan bugtin %0.86 gerileyerek 81.01
dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.90 gerileyerek 76.89 dolar seviyesinde
islem gérdii.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 258,59 seviyesinden islem gdériiyor.
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SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 94,358
15:30 USD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (¢eyreklik) (2. 2,0% 1,4%

Ceyrek)
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 237K 243K
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
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calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol




Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
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