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Tiirkiye

Piyasada bugiin ana glindem maddesi olarak Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
baskanliginda gergeklestirilecek Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi ve Merkez
Bankasi'nin (TCMB) faiz karari izlenecek.

EKK toplantisinda glindem basliklari arasinda Orta Vadeli Program (OVP) tedbirlerinin
degerlendirilmesi ve 2025-2027 yillarini kapsayan gtincel OVP hazirlik siireci yer alacak.

Toplantinin diger iki glindem maddesi ise "giines enerji santrallerinin sulama birlikleri sahasinda
kullanimi ile tarimsal iiretimin artirilmasi” ve "il istihdam ve mesleki egitim kurullari” olacak.

i¢ giindemde Cumhurbaskani Tayyip Erdogan baskanligindaki AKP MKYK toplantisi, Temmuz ayi
tiiketici gliven endeksi ve Hazine borglanmalari da takip edilecek.

Hazine Temmuz ayi i¢ bor¢lanma programini bugtin 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi ve
9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil yeniden ihraci ile tamamlayacak.

Kiiresel piyasalarda ise ABD Baskani Joe Biden'in baskanlik yarisindan gekilmesi ve bilangolar
takip ediliyor. Yatirimcilar bugiin Tesla ve Alphabet'in New York borsa kapanisi sonrasinda
aciklayacaklari bilangolari bekliyorlar.

TCMB'NIN POLITIKA FAIZINI %50'DE SABIT TUTMASI BEKLENIYOR

Reuters anketine katilan 26 ekonomistin tamami politika faizinin bu ay %50'de sabit tutulacagi
tahmininde bulundu.

Gecgen yil gerceklesen genel secimlerin ardindan Haziran ayindan beri Cumhurbaskani destekli
stkilastirmanin sonucu olarak TCMB politika faizini sonuncusu Mart ayinda olmak lizere 4,150 baz
puan ylikseltti.

TCMB son Para Politikasi Kurulu toplantisinda enflasyon ve ileri déniik yénlendirmede kullandigi
ana mesajlarini degistirmemisti. TCMB %50 seviyesindeki politika faizi ile siki para politikasi
durusunun enflasyonda kalici diisiis saglanana kadar devam korunacagini séyliiyor. Bugiin de PPK
metnindeki mesajlar bu kapsamda yakindan takip edilecek.

Anketteki soruya cevap veren 23 ekonomistin medyanina gére, yil sonundan énce TCMB'nin ilk
faiz indirimini gerceklestirmesi hala genel beklenti.

Ancak Reuters anketi faiz indirimlerinin biiyiik béliimiiniin 6niimiizdeki yil yapilacagini gésteriyor.
Reuters anketine gére TCMB'den 2025 sonuna kadar 2,250 baz puan faiz indirimi bekleniyor.
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reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3JB0AT

Yerel secimler sonrasinda dolar karsisinda Nisan ayini yatay, Mayis'i ise ¢ok sinirli deder artisi ile
kapatan TL, Haziran'da ise %1.8 deder yitirdi. Temmuz'a deger kazanciyla baslayan TL gegen
hafta yaklasik %1 deger kaybetti. TL bu hafta ise dolar karsisinda %0.6 deder kazandi.

Dolar/TL'de zirve 33.1250 olurken kur bu sabah 32.9 civarinda giine basladi. TL'nin Moody's not
artisindan da destek buldugunu gériiyoruz.

GECELIK FAIZ 1 HAFTA SONRA POLITIKA FAizZi UZERINDE

Gecelik faiz gegcen hafta politika faizinin altina kaldiktan sonra depo ihalelerinin de destegiyle diin
%50.1'e ylikseldi.

TCMB gecen hafta kur korumali mevduata (KKM) uygulanacak en diisiik faiz oranini %35'e
diistirmiistii. TCMB bankacilik sistemindeki TL mevduat payini artirmay! amaglayan adimina bu
hafta sonu YUVAM hesaplarini da ekledi.

TCMB'nin son adimi ise yabanci para krediler igin %2 olan aylik biyiime sinirinin %1.5'e indirilmesi
oldu. Uluslararasi kalkinma finansmani kuruluslarindan saglanan kaynaklar kapsaminda
kullandirilan yatirim kredileri ise TL ve YP kredi biiyiime sinirlarindan muaf tutulacak.

ABD

Haftanin ilk islem giiniinde ABD borsalarinda pozitif seyirler takip edildi. ABD'de baskanlik
secimiyle ilgili haber akislari yakindan izleniyor. ABD'de bilango sezonu da basladi ve agiklanan
karlar zaman zaman hisse ve sektér bazli ayrismalara yol agabiliyor. Fed'in faiz indirimine yénelik
beklentilerinde fiyatlamalar iizerinde etkisini korudugu gézlemlenirken, bu hafta persembe ve
cuma glinii agiklanacak ABD verileri nemli olacaktir. Bugiin ABD'de ikinci el konut satislari ve
Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak. Veri bazli hareketlerin sinirli kalmasi beklenebilir.

PARITELER
USD[TL

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin not artirimlari devam ediyor. Son olarak
Moody’s, Tiirkiye’nin kredi notunu iki kademe birden artirdi. Kredi notu artirrm karari sonrasi Tiirk
lirasi, haftaya dolar karsisinda sinirli deger kazancglari ile basladi. Bugiin gézler TCMB faiz
kararinda olacak. TCMB’nin politika faizini yiizde 50 seviyesinde sabit birakmasi beklenmekte.
Karar metninde ise piyasada artan TL likiditesine yonelik yénlendirmeler izleniyor olacak. Yurt
disina baktigimizda ABD tarafinda bugiin mevcut konut satislari verisi bulunmakta. Verinin
fiyatlamalara etkisi sinirli kalabilir. Dolar/TL, bu sabah 32,92’li seviyelerden islem gériiyor Son
dénemde tepki yiikselislerinin izlendigi dolar endeksinde diin sinirli diistisler izlenirken, bu sabah
104,26l seviyelerde yatay seyirler hakim.

Teknik Analiz: Dolar/TL 33 seviyesinin hemen altinda fiyatlaniyor. Kurda genel gériiniimiin yatay
ya da hafif asadi yonlii oldugunu diisiiniiyoruz. 33 seviyesi altinda giinliik kapanislar geldigi
stirece asagi yonlii hareketlerde ivmelenmeler gérebiliriz. 33 seviyesi lizerindeki hareketlerde ise
33,10-33,20 seviyelerinde seyirler izlenebilir.

Destekler:32,93/32,75
Direncler: 33/33,10/33,20
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> EUR/TL

EURUSD paritesinde satis baskisi olduk¢ca yogun ve gliclenen tepki alimlarini gérmiiyoruz. Bu
durum EURUSD paritesinde baskiyi giinden giine artiriyor. Bugiin Almanya ve Ingiltere piyasalari
tatil olacak. Dolayisiyla paritede yatay ve hacimsiz gériiniim devam edebilir. EUR/USD paritesinin
etkisi ile EUR/TL’nin de asadi yénlii baskisinin devam ettigini izliyoruz. FED tarafinda ise sahin
s6zler duyuldu. Bostic’in ‘bu yil 1 faiz indirimi’ sézii akillarda yer edinmisken Powell, temkinli
durusunu yineledi. ABD ekonomik verilerin iyi olmasi ve Powell’in sahin séylemleri dolara olan
talebi gliclendiriyor. Dolayisiyla paritede baski artiyor. Haftanin geri kalaninda da giindem
olduk¢a yogdun olacak. Sali giinii Euro bélgesi ISM imalat PMI verisi var. Carsamba giinii yine Euro
bélgesi TUFE verisi alinacak. Beklentiler yilik TUFE’nin %3.10°dan %3 seviyesine gerilemesi
ybniinde. Persembe giinii S&P PMlI verileri bulunuyor. Ayni giin ECB toplanti tutanaklari
yayinlanacak. Cuma giinii ise Euro bélgesi perakende satislar verisi izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 35,85 seviyesi etrafinda hareket ediyor. Kurda bu seviyenin kurun yénii
acisindan énemli oldugunu diisiiniiyoruz. 35,85 lizerinde ya da altinda kapanislar kurun asadi ya
da yukari yonlii ivmesi konusunda baski olusturacaktir. 35,85 iizerinde 36, altinda ise 35,60
seviyelerini takip ediyoruz.

Destekler:35,60/35,30
Direngler: 36/36,30
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GBP/TL
GBP/USD paritesi 1,29 kritik seviyesi kiyilarindaki seyrine devam ediyor. Donald Trump'in Kasim

ayinda ABD (ABD) baskanlik secimlerini kazanacadina dair artan spekiilasyonlar nedeniyle
GBP/USD paritesinde bir baski olusturdugunu izliyoruz. Bu hafta bir dizi ekonomik veriye
odaklanildi.Bu hafta yatirimcilar, Temmuz ayina ait ABD 6n S&P Kiiresel Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI), Haziran ayina ait 2. Ceyrek Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) ve Dayanikl Tiiketim
Mallari Siparisleri ve Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE) verilerine odaklanacak.
Ekonomik veriler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil ne zaman faiz indirimine baslayacadi
konusunda yeni ipuglari verebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 42,50 seviyesi takip ediliyor. Kur gecen hafta 43 seviyelerinin lizerinde
seyirler gerceklestirmis fakat GBP/USD paritesinin gerilemsi sonrasinda bu seviyenin altina
inmisti. Kurun bugiin yine 42,50 seviyesi lizerinde 42,80, 42,50 altinda ise 42,35 bandi igcersinde
hareket etmesini bekliyoruz.

Destekler:42,35/42
Direngler: 42,80/43
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ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin baski altinda kalmasiyla ylikselirken yatirimcilar ABD Merkez Bankasi'nin

(Fed) faiz indirimlerinin zamanina iliskin ipucu edinmek icin ABD'de bu hafta aciklanacak verileri
izleyecekler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.16 gerileyerek 2,394.36 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 2,398.00 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Ons altinda rekor seviyeler sonrasinda sert diisiisler izliyoruz. 2390 seviyesine
kadar gerileyen kiymetki metalin bu seviye altinda 2340 seviyesine, lizerinde ise 2445 seviyesine
hareket edebilecedini diisiiniiyoruz.

Destekler:2340/2300
Direngler: 2445/2470
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> PETROL
Petrol fiyatlari, (ist liste iki islem glinii kaydettigi diisiis sonrasi yatay seyrederken, yatirimcilar

yliksek arz ve zayif talep beklentileri nedeniyle temkinli kaldi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.04 yiikselerek 82.43 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii
%0.04 gerileyerek 78.37 dolar seviyesinde islem gordii.

BRENT CRUDE SEP4 - Trade Price

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yilhik CDS'i 257,77 seviyesinden islem gériiyor.
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SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 50,00% 50,00%
14.00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Tem) 47,00%
14.00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) 53,00%
17:00 usb Ikinci El Konut Satislari (Haz) 3,99M 4,11M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View
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only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish
Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation
to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses
its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other
factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out
or in connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of
this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler énceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin igceriginden kaynaklanan ya da icerikle




baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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