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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz cari islemler agiginin azalmaya devam ettigini ve
rezervlerin gliglenmeyi stirdiirdiigiini dile getirdi.

Yilmaz sosyal medya hesabindan yaptigi cari denge ag¢iklamasinda, "2024 yili Ocak-Mayis
déneminde cari agiktaki iyilesme, gegcen senenin ayni dénemine gére 19,8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Cari islemler dengesindeki iyilesme, biiylik élgiide dis ticaret agigindaki diisiisten
ve hizmet gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir" dedi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan faiz indirim zamanlamasini
tartismadan énce bu yilin da é6tesinde enflasyon hedeflerini tutturabileceklerinden emin olmak
istediklerini séyleyerek erken faiz indiriminden endiselenen yabanci yatirrmcilara bugiine kadarki
en vurgulu mesajini verdi. Karahan “Liranin reel olarak deder kazanmasinin miihendisligini
yapmiyoruz. Bu daha ¢ok faizlerin yiiksek oldugu bu politikanin dogrudan bir sonucu” diye
konustu.

Bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdodan baskanliginda gerceklesecek kabine toplantisi ve Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanacak Haziran ayi biitce verileri takip edilecek.

Bugiin ayrica asgari kurumlar vergisi diizenlemeleri de iceren yasa tasarisinin da TBMM'ye
sunulmasi planlaniyor. AKP Grup Baskani Abdullah Giiler diin "en diisiik emekli maasina yénelik
diizenlemenin" de bugiin TBMM Baskanldina sunacaklari vergi paketi igerisinde yer alacagini
soyledi ancak rakam vermedi.

Bu hafta Cuma glinii ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tiirkiye'ye iliskin kredi notunu
olasi giincellemesi takip edilecek. Moody's Tiirkiye'yi "B3" seviyesinde pozitif gériiniimle
degerlendiriyor.

ABD
ABD'de Kasim ayinda diizenlenecek baskanlik segimlerini Trump'in kazanmasi olasiligini ve bu
durumun Cin ne anlama gelebilecegini degerlendirirken geriledi.

Fed Baskani Jerome Powell, diin ABD'de ikinci ¢eyrek dénemde aciklanan enflasyona iliskin
verilerin, enflasyonun Fed'in hedefi olan %2 seviyesine siirdiiriilebilir sekilde geriledigine yénelik
"gliveni biraz artirdigini" séyledi.

ABD'de liretici fiyatlari Haziran ayinda bir énceki aya gére yiizde 0,2 artti. Verilere gére yillik
tiretici enflasyonu Haziran ayinda yiizde 2,3 oldu.

ABD’de Tiiketici Giiveni endeksi Temmuz ayinda 68,2°den 66°ya geriledi. Tiiketicilerin gelecek yil
icin enflasyon beklentileri yiizde 3’ten ylizde 2,9’a geriledi. Cari kosullar endeksi 65,9’dan 64,1’e
gerileyerek Aralik 2022°den beri gériilen en diisiik seviyeye inerken beklenti endeksi de 67,2
olarak 8 ayin en diisiik seviyesine indi.

ABD'de Cumhuriyet¢i baskan adayi Donald Trump, Pensilvanya'da se¢cim mitingi sirasinda duyulan
silah sesine benzer patlama ile sag kulagindan yaralandi. Trump't korumalar kiirsiiden indirdi.
ABD Baskani Biden, "ABD'de bu tiir hastalikli siddete yer yok" ifadelerini kullandi



PARITELER

USD/TL
ABD’nin 47. baskani olma ihtimali artinca vaatleri fiyatlara biraz daha fazla girmeye basladi. Bu

anlamda éniimiizdeki dénemde Trump ihtimali arttik¢a ‘canli ekonomi’ ya da ‘kamu harcama-
yatirrmlari artacak’ beklentileri artabilir. Piyasa makro veriler-FED fiyatlama diizleminden
¢ikabilir. Makro veriler-FED-Trump diizlemine gecgebilir. Tiirkiye’de, Cuma aksami Moody’s’in
g6zden gecirmesini aciklamasi bekleniyor. Piyasada 1 ve 2 kademe not artisi olabilecegi
fiyatlaniyor. iki kademe not artisi olmasi Dolar/TL’de geri ¢ekilmelere neden olabilir. Tek kademe
artis ise mevcut fiyatlama dinamiginin ayni kalmasini saglayabilir. Bugiin Tiirkiye’de blitce
dengesi ag¢iklanacak, ABD’de ise dolarda sinirli toparlanma yasanirken perakende satislar verisi
takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL gegtigimiz hafta yukari yonlii alimlar yasadi. Diin yine yukari yonlii alimlar
yasayan kur bugiin o seviyeleri pekistiremedi ve suan da 33,02 seviyelerinden islem gériiyor.
Kurda bugiin 33 seviyeleri lizerinde kapanisalr yasanmasi durumunda 33,10-33,20 band araligini
33 seviyesi altinda ise 32,85 seviyelerini direng ve destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:33/32,85
Direngler: 33,05/33,133,20
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EUR/TL
Avrupa’da yarin TUFE, Persembe giinii ise ECB faiz karari agiklanacak. TUFE mansette 2,5%,

cekirdek 2,9% seviyesinde. Piyasa degisim beklemiyor. aiz oranini, marjinal bor¢ verme kolayligi
faiz oranini ve mevduat kolayhdi faiz oranini degistirmeyerek sirasiyla %4,25, %4,50 ve %3,75'te
tutmasi bekleniyor. ECB, dokuz ay boyunca faiz oranini degistirmemesinin ardindan Haziran
ayinda 2019'dan bu yana ilk kez faiz indirimine gitme karari almisti. Analistler bu yil Eyliil ve
Aralik aylarinda iki faiz indiriminin daha masada olmasini bekliyor. ECB’nin ise ne séyleyecegi
onemli. Baskan Lagarde’in verecegi mesajlar, gizecegi patika merak ediliyor.

Teknik Analiz: EUR/TL de gectigimiz hafta yiikselise gecerken diin ve bugiin geri ¢cekilmeler yasadi
ve suan 35,76 seviyelerinden islem gériiyor. Olasi yukari yonli hareketlerde 36,10 seviyesini
direng, asadi yonlii ahreketlerde ise 35,50 seviyesini destek bélge olarak takip ediyor olacagiz.



Destekler:35,85/35,50
Direncler: 35,95/36,10
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> GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimlerine iliskin zaman dilimi konusundaki belirsizligin

artmasi, GBP'nin giiclenmesinde énemli bir etken oldu. Yatirimcilar BoE'nin Agustos toplantisinda
faiz oranlarini disiirmeye baslamasini bekliyor. Yatirnmcilar Carsamba giinii agiklanacak ve
ingiltere Merkez Bankasi'nin para politikasi durusunu etkileyebilecek ekonomik verileri
degerlendiriyor. Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (YY) BoE'nin %2 hedefinde sabit kalmasi ve cekirdek
enflasyonun %3,4'e diismesi bekleniyor. Buna ek olarak, Perakende Fiyat Endeksi’'nin bes ay icinde
dérdiincii kez dlisiis géstermesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin 42,80 seviyelerinden islem gériiyor. Gegtigimiz hafta ve diin yukari
yonlii alimlar kazanan GBP/TL bugiin gericekilmeler yasadi ve 42,80 seviyelerinden islem
gortiyor. Bugiin 42,80 seviyeleri lizerinde kapanislar yasanmasi durumunda 43 seviyelerini direng,
altinda ise 42,50 seviyelerini destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:42,80/42,50
Direngler:43
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> ALTIN
Baskanlik yarisinda Biden’in saghgi Uzerinden adayhdi tartisiliyor. Trump daha avantajli

goriiliiyor. Son olaydan sonra Trump’in sansinin arttigini séylemek mimkiin. Trump’in se¢im
yarisinda avantajl oldugu (suikast tesebblisii sonrasi avantaj kazandigi) algisi ABD tahvil faizini
ylikseltiyor, Dolar’a destek oluyor. Ancak giivenli liman talebi de yaratmasi sari metalde alimlari
hizlandirdi. Bugtin ABD perakende satislar agiklanacak. Verinin beklentilerden sapmasi oynaklik
olusturabilir.

Teknik Analiz: :Ons altin 2400 diren¢ bélgesini asti. Yeni zirve denemeler izleyebiliriz. Alimlarin

devam etmesi halinde 2470 bélgesine dogru yilikselis potansiyeli olusabilir. Buna karsin olasi satis

baskisinda 2400 bélgesi asadi yonlii kirlmadigi stirece ana y6én yukari goriiniiyor.

Destekler:2400/2380/2335
Direngler: 2420/2440
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> PETROL
ABD enflasyon verileri sonrasi hafif toparlanma yasayan Brent petrol’de satis baskisi tekrar

hissedilmeye baslandi. ABD baskan adayi Donald Trump'a yénelik suikast girisiminin ardindan
gliclenen dolar endeksi karsisinda petrolii, diger para birimlerini kullanan alicilar icin daha pahali
hale getirerek, alimlarin azalmasina ve fiyatlarin gerilemesine neden oluyor. Orta Dogu'da ise
Israil ile Hamas arasinda Gazze'deki ¢atismalarin sona erdirilmesine yénelik gériismelere iliskin
belirsizlik fiyatlar lizerinde etkili olmaya devam ediyor.

BRENT CRUDE SEP4 - Trade Price

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 252,840 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Durum Anketi (Temmuz) -73,8




12:00 EUR Almanya ZEW Beklenti Anketi (Temmuz) 41,2 47,5
12:00 EUR Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi (Temmuz) 48,1 51,3
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz) 0,1% -0,1%
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Haz) -0,3% 0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or
complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all
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Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece

bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazill muvafakati olmadan
herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger
araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden bildirilmeksizin
degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye
calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldudunu taahhiit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; dederleri degisken
olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol
Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle
baglantili olarak iigtincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde
yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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