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Tiirkiye

Yerel secimlerin ardindan 32-32.6 bandinda yatay seyreden dolar/TL'de son giinlerde kiiresel
yatirimcinin glinliik risk istahini yansitan sinirli dalgalanmalar gériilmeye basland..

Bugtin gergeklesecek islemlerin ardindan éniimtizdeki haftanin ilk l¢ gtinii bayram nedeniyle
piyasada islem yapilmayacak. Resmi tatil ardindan piyasalar 20 Haziran Persembe giinii agilacak.

Bugtin i¢ giindemde Merkez Bankasi piyasa katilimcilari anketi yer aliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek hisse senedi alim-satim islem vergisi alinmasina yénelik
calismanin ertelendigini duyurdu. Simsek diin, "Borsaya yénelik taslak vergi ¢alismasini yeniden
degerlendirmek lizere bir siireligine erteliyoruz" dedi.

Hazine diin i¢ piyasada kurumsal yatirrmcilara gergeklestirdigi altin cinsi iki bor¢clanma ile Haziran
ayi i¢ borglanma programini tamamladi. Bu ay yapilan i¢ bor¢clanma yaklasik 240 milyar TL oldu.

TCMB'nin piyasadan likidite cekmesine gerekirse destek olacagini belirten Hazine bu ay igin
bor¢glanma 6ngériisiinii 37 milyar TL artisla 254 milyar TL'ye ylikseltmis Temmuz 6ngériisii de 19
milyar TL artirmist.

TCMB'nin diin a¢ikladigi verilere gére artan getiri ile birlikte TL'ye olan yabanci ve yerli ilgisi gegen
hafta da devam etti. Verilere gére gecen hafta da rezerv ylikseldi, tahvile yabanci girisi stirdli,
yurtici yerlesikler KKM ve déviz cinsi hesaplarindan bir kismini TL'ye cevirmeye devam etti.

TCMB verilerine gére net rezerv 7 Haziran itibariyla bir énceki haftaya gére 2 milyar dolar artisla
47.52 milyar dolara ylikseldi.

Toplam rezervler, yine 7 Haziran itibariyla bir 6nceki haftaya gére 2.5 milyar dolar artarak 146.15
milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

Swap hari¢ net rezerv bir 6nceki haftaki 1.5 milyar dolardan ge¢en hafta 5.9 milyar dolara
ylikseldi. Béylece yerel secimden itibaren gecen 10 haftada artis yaklasik 71.5 milyar dolar oldu.

Gegen hafta tahvile net giris 540 milyon dolar oldu.

TCMB'nin faiz karari ise bu ay 27 Haziran'da agiklayacak. Reuters anketine gére Merkez
Bankasi'nin beklentilerin lizerinde seyreden enflasyonu kontrol altina almak adina en son Mart
ayinda yaptigi sikilastirma ardindan Haziran'da da politika faizini %50'de sabit birakmasi
bekleniyor.

MHP Genel Baskani Devlet Bahcgeli'nin, siyasette yumusama adimlarinda kendilerinin engel olarak
goriiliiyorsa "gereken fedakarhgi yapmaya hazir oldugunu agiklamasi ardindan i¢ siyaset de
piyasada takip edilen konular arasina girdi.
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CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel ise siireci "suni bir tartisma" olarak niteledi ve cumhur ittifakinin
ekonomi basta olmak tizere lilkenin giindemindeki sorunlari ¢6zmeye odaklanmasi gerektigini;
¢6zemeyeceklerse CHP'nin bu sorunlari ¢6zmeye hazir oldugunu séyledi.

Dolar/TL'de bu sabah ilk islemler saat 0850 itibariyla 32.51 seviyesindeydi. TL bu sabah giine
yaklasik %0.5 deger kaybi ile basladi. Kurda yasanan sinirli dalgalanmaya ragmen, Nisan ve
Mayis gibi Haziran ayinin ilk béliimiinde de TL'de dolara karsi anlamli bir deger degisimi
gortilmedi.

Gecgen hafta itibariyla énce gelismekte olan lilke sepetinde ilgili (ilkelerde gerceklesen se¢im
sonuglari ardindan ABD istihdam ve diin ABD TUFE verisiyinde de TL'de yabanci giinliik giris ¢ikisi
iceren hareket goriildii.

Islemciler TL'nin gelismekte olan iilke para birimlerine giris ¢ikislarini benzer sekilde yansitmaya
yeni yeni basladigini, bunun da saglikl bir hareket oldugunu séyledi.

Kiiresel piyasalarda ise yen, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz oranlarini sabit tutmasi ve
tahvil alimlarini gelecekte azaltacagini agiklamasinin ardindan dedger kazanirken, euro ise siyasi
calkantilarin etkisiyle haftalik kayba hazirlaniyor.

ABD

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kasimdaki baskanlik segimlerinden
sonra biyiik faiz disi agiklarin, kimin kazanacagindan bagdimsiz olarak ABD'nin borg yiikiiniin
artmaya devam etmesine neden olacagini bildirdi.

ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 8 Haziran ile biten haftada 242
bine ¢ikarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. Béylelikle issizlik maasi basvurulari 9 ayin zirvesine
ulasti.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Mayis’ta ayhk bazda yiizde 0,2 gerileyerek beklentilerin
altinda gerceklesti. Boylelikle Ekim ayindan beri en biiyiik diisiis kaydedildi.

Asya
Japonya Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi, Japon devlet tahvili alimini azaltmayi

diisiindiigiinii belirtti.

PARITELER

UsD/TL
Kiiresel tarafta, ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis'ta dedismedi. Ulkede dedisken enerji

ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE ise Mayis’ta aylik yiizde 0,2 yillik yiizde 3,4 artis
gosterdi. ABD Merkez Bankasi Haziran ayi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek ylizde
5,25-5,50 araliginda tuttu. Banka bu yil icin sadece bir indirim, 2025°te daha fazla indirim sinyali
verdi. ABD TUFE verisi beklentilerin biraz altina indi. Piyasa bunun rahathgini yasadi. Ancak
aksam FED sahin konusarak piyasalari tekrar baskiladi. Diin aciklanan UFE ise beklenti altinda
kaldi. Uretici fiyat artisinda hiz kaybina isaret etti. Zayif veri dolar talebinin azalmasina neden
olurken dolar endeksinin bugiin zayifladigini izlemekteyiz. Tiirkiye’de uygulanan siki para
politikasi ve TL lehine gelismeler devam ediyor. TCMB verilerine gére gegen hafta itibariyle pozitif
bélgeye gecen swap haric net rezervlerde de toparlanma devam etti. 7 Haziran haftasinda swap
hari¢ net rezervler 5,9 milyar dolara ¢ikti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ilgili
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taraflardan gelen geri bildirimler dogrultusunda borsaya yénelik taslak vergi ¢calismasini bir
sureligine ertelediklerini ifade etti.Dolayisiyla TL’ye ilginin devamliligi beklenebilir.

Teknik Analiz:Dolar/TL bugiin 32,50 seviyesini asarak gli¢lii diren bélgesini kirdi. Bugiin olasi
yukari yonlii hareketlerde; 32,70 asadi yénlii hareketlerde ise 32 seviyelerini diren¢ ve destek
olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:32,50/32,30/32,10
Direngler: 32,70
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EUR/TL

Avrupa'daki siyasi belirsizlik ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz indirimlerinin bir araya
gelmesi, Euro (EUR) (izerinde simdilik Dolar karsisinda bir miktar satis baskisi yaratabilir. ECB,
gectigimiz hafta yapilan Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan (bps) diisiirerek
piyasa katilimcilari tarafindan bliyiik éi¢iide beklenen bir hamle yapti. ECB'nin temel faiz orani
Eyliil 2023'ten bu yana %4 olan rekor seviyeden %3.75'e cekildi. Finansal piyasalar bu yil bir
indirim daha yapilacagini fiyatlamisti ancak gegen hafta anketlere gére ekonomistler 2024
sonuna dogru iki indirim daha yapilacagini tahmin ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TL haftanin son is giiniinde 34,90 seviyesinin hemen altindan islem gériiyor.
Kurda olasi 35,00 seviyesi lizerinde 35,60 seviyesini, altinda ise 34,50 seviyesi diren¢ ve destek
bélgeler olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler: 34,80/34,50
Direngler:35,25/35,50
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> GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Adustos ya da Eyliil toplantisinda faiz oranlarini diisiirmeye
baslayacadina dair artan spekiilasyonlar ingiliz Sterlini (GBP) iizerinde bir miktar satis baskisi
yaratiyor. Yatirimcilar, ingiltere'nin Nisan ayr Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) rakaminin durgun
seyretmesi nedeniyle BoE'nin faiz indirimine iliskin bahislerini artird. ingiltere bas ekonomisti Yael
Selfin, "Isgiicii piyasasinda bazi gegici sojuma isaretleri gérsek de, hizmet sektérii enflasyonu
israrla yiiksek kalmaya devam ediyor ve PPK'nin ilk faiz indirimine baslamadan énce bir sonraki
tahmin setine ve birkag veri noktasina kadar beklemek istemesi muhtemel," dedi.

Teknik Analiz: GBP/TL haftanin son is giniinde yukari yénli almlar kazanarak 41,45
seviyelerinden islem gériiyor. Giin iginde 41,30 seviyesi lizerinde 41,50-41,75 seviyelerini direng,
41,30 seviyesi altinda ise 41-40,80 seviyelerini destek olarak takip ediyor olacagiz.

Destekler:41,30/41,10/41
Direngler:41,50/41,75
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> ALTIN
Diin aciklanan ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Mayis’ta aylik bazda yiizde 0,2 gerileyerek ile

beklentilerin altinda gergekleserek zayif sinyal (retti. Gelen makro veri ABD ekonomisinin arka
planda mevcut sikilasma oranlarinda zorlandigini ortaya koyuyor. FED ise erken gevseme adimi
atmaktan cekiniyor. Fed’in faiz indiriminin ne zaman baslayabilecegine yénelik sinyaller net degil.
Dolayisiyla hareketli ortalamalarini asmakta zorlanan sari metal bir siire daha gérebiliriz.



Teknik Analiz: Ons altin ana destek bélgesi olarak belirtmis oldugumuz 2300 seviyesinde
fiyatlaniyor. Teknik olarak 22 ve 50 giinliik hareketli ortalamalarinin altinda fiyatlamalara devam
ediyor. Bu anlamda zayif ve gligsiiz gériiniim mevcut. Gii¢lenen tepki alimlarina ihtiyag var. 2300
seviyesi ve lzeri ylikselisler olduk¢a énemli olacaktir. Yukari yonlii hareketliligin ivme kazanmasi
icin 50 giinltik hareketli ortalamasi olan 2345 seviyesi ve lizeri kapanislara ihtiya¢ var. Aksi
takdirde, yatay ve yonsiiz fiyatlamalar devam edebilir. Buna karsin satis baskisi devam ettigi
takdirde 2287 seviyesine dogru geri ¢ekilmeler hizlanabilir.

Destekler2310/2300
Direngler:2320/2390/2420
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PETROL
Brent petrol, finansal piyasalardaki riskten kaginma havasi ve kiiresel arzin gliglii olduguna dair

sinyallerin artmasiyla diinden itibaren ihmh havasini siirdiiriiyor. ABD UFE ve ABD issizlik
verilerinin beklentilere paralel gelmesi bekledigimiz gibi fiyatlarda bir hareketliliGe sebep olmadi.
Bugiin fiyatlari dogrudan etkileyebilecek bir veri bulunmuyor. Jeopolitik tarafi takip etmek 6nem
arz edebilir. Jeopolitik risklerin devamliligi net olmamakla birlikte énemli bir gelisme yasanmasi
halinde fiyatlara dogrudan etki gérebiliriz.
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 264,870 seviyesinden islem gériiyor.
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece
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